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内容概要

　　中国的外商直接投资占固定资产投资的比重，外资企业资产占同产业总资产的比重近年来不断升
高，伴随之，外资企业在华的规模增大，通过近年的持续重组，外资企业的功能都不断显著增加：由
生产工厂蜕变为集生产、营销、研发、财务、资本运作等诸多功能为一体的现代企业，关联企业之间
的系统性、协调性明显增强，这些变化对生产技术等实体性经济的影响加大，表现在促进中国的经济
增长、提升技术水准、改善资产质量、培养人力资源和增加中国市场经济的竞争性从而使技术、知识
快速外溢等等。
上述各方面深刻地影响着中国经济的每一个方面，对此的研究也在不断深入，然而现代经济中对实体
经济的研究并不能代替对金融经济的研究，对外资经济来讲，除了其生产性、技术性的作用，特别是
发挥作为异质于国内资源的作用之外，在金融意义上也无法脱开其货币与信用的表现形式。
这在两个层面上牵动研究者的神经：一是跨国公司内部是怎样展开其在金融、财务上的活动的，而且
我们知道早在货币产生的那个时间里，一切经济活动无论技术上如何展开，最终在货币符号上是要合
理的；二是这些活动与其进行的实体经济的关系是什么，对东道国的影响，特别是在金融、财务方面
的影响最终是什么。
而融资问题显然是外资企业进入中国后面临的最基本的财务问题，也是继续深入、全面研究跨国公司
在华的金融、财务活动的起始点和落脚点，为了这个目的，本文采用了如下结构以组织各个章节的内
容： 导论详细地介绍了有关跨国公司（外资企业）融资和其他紧密相关的财务活动带来的六个问题，
探讨了回答这些问题的实际意义，并说明了基本概念，说明了论文中的假设前提和研究的基本方法。
　　第一章：文献综述，比较全面地综述国内外现有成果中关于一国（地区 ）内外商投资融资的总量
、构成及变动的研究；跨国公司内部资本成本和资本结构（融资结构）及公司价值的变动；汇率波动
对跨国公司的财务、融资行为的影响；外资企业的治理结构、所有权优势及控制权分布；发展中国家
（地区）及我国对跨国公司融资方面的研究。
　　第二章：总体描述了我国外资企业投融资总量（分别在全国和典型地区的层面上）；投入企业的
资金所有者实际上即成为这个企业的利益相关者，对企业有着不同的控制权，这个权利的分布影响到
许多方面，本章要解决的问题是：什么因素决定了控制权的分布，控制权分布趋势如何，而且控制权
的变动产生何种效应。
　　第三章：在微观上开放国内资本市场更多的是风险回避问题，但在宏观上必须有一个判断的依据
：就经济总量的要求，特别是平衡国际收支的需要，外资企业融资在宏观上有何影响。
本章集中探讨其对国际收支的影响。
　　第四章：我国的证券市场对外资相对封闭，外资企业在中国一直依赖银行的融资，本章从外资企
业对银行融资的需要特征，以及中资、外资银行提供服务的能力不同入手，分析了外资企业银行融资
的现状、问题与对策。
这一章对跨国公司内部理财活动也作了介绍。
　　第五章：对外资企业进入中国后的股权融资，特别是在资本、证券市场上的融资现状、可能带来
的问题作了总结、分析：中国的外资直接融资存在与世界潮流一致的证券化趋势；外资企业对中国证
券市场的需要程度。
同时，中国证券市场向外资企业开放的可能性、步骤，其中最重要的是回答：会有什么好处和特有的
风险。
　　第六章：较为全面地总结了与外资企业紧密相关的资本市场的开放问题，分析了几种可能的风险
产生点；探讨了如何根据实际需要调节外资出入；具体在微观的产品、资本市场上可能存在哪些问题
，并提出了监管的重点环节和政策措施。
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本市场的联动一、外资企业跨境财务活动二、外资企业上市建立了一种联系国内外证券市场的通道三
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、催生了资本市场的外资投资主体四、向外资企业开放资本市场的波动与稳定五、FDI本身包含的金
融因素六、对监管水平的挑战七、实施政策的建议第二节 从宏观资金供求层面调节外资出入的选择一
、调节不当可能带来的不良后果二、经验借鉴与政策实施建议第三节 产品市场与资本市场可能发生的
挤出效应一、外资企业进入资本市场可能带来的挤出效应二、政策建议参考文献后记
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