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内容概要

　　《创业投资激励理论与期权管理研究》提出解决创业投资中代理问题的激励与约束机制需要考虑
三个方面：报酬、控制权和信誉，为此构建了包括三要素的创业投资激励与约束机制的一般研究框架
。
创业项目的价值管理需要创新的研究，作者分析了创业投资中实物期权之问的关联作用，提出创业项
目投资随着时间推移而应有策略转移，可利用实物期权和DCF相结合方法来评估市场进入策略价值的
决策方法，指出创业企业价值评估与证券设计之间存在一种耦合关系，并对创业投资收益回收的方式
及时机决策进行了分析和案例研究。
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作者简介

　　田增瑞，东华大学管理学院副教授，金融系主任，创新与创业投资研究所所长。
毕业于西安交通大学，先后获工学硕士和管理学博士学位，曾在复旦大学管理学院从事博士后研究工
作。
主要研究领域为创业投资与资本市场，曾主持和参与国家级课题多项，在权威与核心杂志上发表了数
十篇有关创业投资的论文，为多个大中型企业做过管理咨询、投资咨询工作。
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章节摘录

　　第1章　创业投资激励与约束理论述评　　高能激励与有效约束有可能使创业投资者和创业企业
家取得高收益，并控制创业投资的高风险。
可以说，激励与约束理论是创业投资理论中的一个核心问题。
本章对国内外学术界有关创业投资激励与约束理论进行了全面的分析、总结和评价，以便为本文所研
究的问题提供理论基础和指导。
　　1．1　国外创业投资激励与约束理论研究述评　　目前国外对于创业投资激励与约束理论的研究
主要是按组织分契约进行研究，第一种是在创业投资者和投资者之问从项目的责任中如何安排补偿的
契约；第二种是如何安排创业投资者和创业者之间的契约，通过契约安排达到对创业投资者和创业者
的激励与约束，而在对创业者的激励中以可转换优先股与阶段性投资的研究为主。
　　1．1．1对创业投资者的激励与约束研究　　美国学者Sahlman（1990）对有限合伙制创业基金进
行了透彻的分析，认为投资者和创业投资者之间基金契约的关键特征，是解决了契约合伙人之间根源
于信息不对称的利益冲突问题。
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