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内容概要

　　《转型经济中的公司治理：公司控制权的视角》是关于研究“企业合并”的专著，是在作者博士
论文的基础上改编而成的，书中具体包括了：我国上市公司控制权的变更现状分析、所有权结构影响
控制权变动的实证分析、领导权结构与董事会特性、控制权变更中大股东掠夺与相关利益者保护、主
要研究结论与展望等内容。
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章节摘录

　　1 绪论　　1.2 当前研究存在的主要问题和研究前景　　1.2.1 当前研究存在的主要问题　　近年来
，控制权问题逐渐成为国内学术界关注的热点，因为控制权变更是影响公司治理结构进而影响企业绩
效的重要原因。
然而，我们注意到，对于控制权变更的研究，因诸多方面的原因，目前存在着分析路径、指标选取、
研究方法等方面的误区。
　　（1）关于公司控制权问题。
对这一问题的研究，尤其是对控制权结构和配置的探讨，受美国、日本治理模式巨大的示范效应的影
响，人们习惯于用孰优孰劣的是非标准来检验和判断现行的公司治理结构，总是力图寻找两者之间的
某种线性的或非线性的关系；而且希望用一定的表达式来体现。
在这一过程中，控制权被绝对化了，被作为与企业绩效相关的惟一变量，也被理解为影响公司治理结
构的惟一因素，因而这种分析必然带有片面性。
同时，国内相关理论研究或者集中在控制权静态表现控制权结构七，没有从动态上对控制权变动中的
现象和机理进行分析；或者是浓墨重彩于控制权的配置上，从制度上对比分析各国控制权指标差异，
作为理论研究这当然也是必要的，但是单纯地对比国外尤其是欧美发达国家控制权研究和实践，在我
国当前过渡经济客观现实下恐怕难以收到预期效果。
把静态分析和动态把握统一起来的研究还没有。
　　（2）实证分析过程中的指标选取。
目前的研究，大多选取某一年度一部分上市公司的截面数据而不是时间序列资料，换言之，是以某一
静态数据来分析两个指标长期以来的动态相关性，这种计量结果的稳定性有待进一步检验。
而且，所筛选的样本都是业绩相对较好、财务制度比较健全的上市公司，不可避免地存在一定的样本
误差。
　　（3）不同的研究变量。
比如，反映股权集中程度的指标包括：持股比例超过5％的股份在公司全部股份中所占的比例、持有
股份超过5％的股东的个数、CR指数（指公司前n位大股东持股比例之和）、Herfindahl指数（指公司
前n位大股东持股比例的平方和）、z指数（指公司第一大股东与第二大股东持股比例的比值）、内部
人股权比例（包括公司董事会成员和经理人员所占股权比例相加）等。
反映公司绩效的指标包括：净资产收益率、相对公司价值、公司的价值成长能力等。
这些不同的研究变量，使得分析口径存在着明显的差异。
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