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内容概要

新的千年开始，人民币汇率及其制度安排或制度选择成为国内外关注的热点问题，当前及未来一段时
期内，人民币汇率制度如何选择、如何完善成为我国亟待解决的一个基本问题。
    首先，作为一种动态的制度选择和制度变迁过程，汇率制度选择并不是一劳永逸的，也不存在适合
所有国家或一国所有时期的汇率制度安排，因此一国在任何特定的历史时期都面临汇率制度的选择问
题。
    其次，当前的汇率形成机制既没有说明“更富有弹性”究竟意味着什么，也没有说明人民币汇率制
度弹性究竟应该多大或者达到什么程度才是“更富有弹性”的。
更为重要的是，新的汇率形成机制仍然没有明确我国货币政策和汇率政策之间的逻辑关紊，没有说明
究竟应该以什么标准来指导人民币汇率制度选择和进一步完善的工作。
    再次，我国目前的汇率制度下，中央银行必须把握好汇率的稳定性和灵活性，既不能忽视汇率稳定
给宏观经济带来的积极作用，也不能过分强调汇率的稳定而导致目前的制度安排又再次回到事实上的
、钉住美元的固定汇率制度安排。
因此，当前人民币汇率制度改革面临着内在的稳定性要求与灵活性要求之间的冲突，或“左”或．“
右”非常难以抉择。
这就需要进一步论证究竟什么样的汇率制度类型或制度安排能够比较好地协调这种矛盾。
    最后，我国在增加人民币汇率制度弹性时还将面临人民币汇率制度如何转型问题：即，究竟是采取
自愿的或平稳的转型方式，还是为危机所驱动被动地进行人民币汇率制度转型？
如果选择自愿转型或平稳转型，那么，我国究竟是激进地推进这一进程还是应渐进地推进这一进程呢
？
在进行人民币汇率制度转型之时，我国又将面临哪些风险因素呢？
这些重要问题都是应该进一步深入研究的。
    以上述基本问题为导向，本书在回顾已有汇率制度选择研究文献的基础上指出，对汇率制度选择的
研究应该围绕一个明确且合理的制度选择标准（目标函数），利用恰当的、能基本反映或抽象出一国
开放经济基本现实的分析框架（约束条件），将汇率制度选择问题转化为一个带有约束条件的最优化
问题来展开讨论。
在这个逻辑切入点下，本书首先根据已有文献考察了汇率制度选择的分析框架和制度选择标准的内涵
及其发展演变，然后根据不同分析框架本身的特征和我国转型经济时期的基本经济现实和发展战略，
分析论证人民币汇率制度选择的基本分析框架和制度选择标准问题。
本书认为，人民币汇率制度选择研究应根据当前一段时期内中国开放经济的基本现实或主要的特征事
实，以我国的社会福利最大化作为制度的选择标准，在M-F-D分析框架下来展开论证和研究。
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