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内容概要

本书着力于研究高新技术产业化的一般规律，揭示知识资本、金融资本和产业资本相互融合的机制，
探讨知识资本化及其在高新技术产业化中的地位和作用，分析知识资本化对金融深化的要求和金融深
化向知识经济延伸和发展的趋势，阐明风险资本市场发展及其对知识资本化和高新技术产业化的作用
，结合我国高新技术产业化发展的实证分析，提出如何加快知识产权资本化、人力资本股权化、证券
化和风险资本市场发展，促进高新技术产业化的政策思路。
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章节摘录

　　第一章 知识经济与高新技术产业化　　20世纪七八十年代以来，世界新技术革命蓬勃发展，以信
息技术为先导的高新技术及其产业异军突起，被称之为“知识经济”的一种新的经济形态初露端倪。
在知识经济时代，高新技术成为社会经济发展的推进器，高新技术产业化是各国提高经济竞争力和综
合国力的重要方向和手段。
知识经济的出现是世界经济社会发展过程中的一场深刻的革命，必然引起经济资源结构、产业经济形
态的根本转变，知识作为直接的生产力或重要的生产要素进入经济活动，最终影响和改变着传统产业
，并孕育和催生着新兴产业。
发达国家会加速产业结构的知识化和高级化，发展中国家的工业化也会受到信息化和高新技术产业化
的作用。
这一章主要讨论知识经济发展对世界产业结构演变所带来的作用和影响，分析高新技术产业化对发展
中国家工业化所带来的机遇，揭示高新技术产业化对新型工业化的带动作用，研究高新技术产业化的
内涵、发展途径和发展条件。
　　第一节 面向知识经济的结构转型与高新技术产业化　　一、知识经济及其特征　　经济合作与发
展组织（OECD）在《1996年科学、技术与产业展望》中将建立在知识和信息的生产、分配和使用之
上的经济称之为“以知识为基础的经济”（一般简称为“知识经济”）。
OECD明确提出并界定知识经济这一概念以后，引起了社会广泛的关注。
不过，人们对知识经济的理解和认识仍不十分一致。
　　（一）知识经济的含义　　尽管早在20世纪60年代初美国经济学家马克卢普就提出了知识产业的
概念，但有关知识经济的术语是在20世纪80年代末以后提出和使用的。
1988年春季《经济发展评论》载文称“美国现在已经进人了以知识为基础的经济”，1989年11月的《
金融家》杂志在《知识产权在贸易政策中的关键作用》一文中又提到20世纪80年代美国迈向以知识为
基础的经济。
1990年，联合国首次提出“知识经济”这一说法。
并将“知识经济”解释为“以高技术为核心，建立在知识和信息的生产、分配和使用上的一种比工业
经济形态更高的经济”。
OECD在《1996年科学、技术与产业展望》中独立发表了《以知识为基础的经济》报告，把“知识经
济”的内涵界定为“建立在知识和信息的生产、分配和使用基础上的经济”，并第一次提出了这种新
型经济的指标体系和测度。
1997年，当时的美国总统克林顿采用了知识经济（knowledgeeconomy）和知识社会概念。
　　关于知识经济的含义，虽然人们广泛接受OECD在《以知识为基础的经济》报告中所提出的建立
在知识和信息的生产、分配和使用基础上的经济，但对于知识经济作为以知识为基础的经济这一含义
的理解仍不尽相同。
概括起来，主要有三种解释：一是要素说。
该观点坚持知识经济即知识要素决定的经济，认为知识是经济运行中不可替代的、决定性的要素，知
识经济是建立在知识规模化生产、广泛扩散和普遍应用基础上的经济。
二是产业说。
该观点坚持知识经济是知识产业为基础和主导的经济。
认为在知识经济中，整体经济比以往任何时候都依赖知识产业的基础作用和带动作用。
三是要素与产业说。
该观点认为知识经济既是知识要素决定的经济，同时又是知识产业主导的经济。
　　我们认为，尽管知识是人类社会经济活动不可或缺的要素，农业生产活动需要农业知识，工业生
产活动需要工业知识，离开知识，人类的经济社会活动都是不可想象的。
但在人类社会发展的不同阶段，知识在生产中所起的作用和地位是不同的。
例如，在18世纪及其以前，社会生产依赖于人的经验和技能，经验是一切创造发明的来源。
这一点可以从科学与技术之间已经发生改变的关系加以说明。
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如1768年发明的蒸汽机，是瓦特长期修理机器而凭经验创造的，在瓦特发明蒸汽机50年后，卡诺从蒸
汽机中总结出热力学理论。
进入19世纪，科学开始走在技术前面，如1831年英国法拉第创立了电磁定律，1876年西门子遵循这一
定律发明了发电机。
到20世纪，每一项重大发明都以科学为先导，先有科学原理的突破，继而有发明创造，最后带动生产
飞跃。
如图灵1936年提出计算机原理，1946年发明了第一台电磁计算机；在20世纪，先有热力学，后有内燃
机和汽车、拖拉机；先有空气动力学，后有飞机；先有固体物理学，后有晶体管；先有分子生物学，
后有遗传工程等等。
当代一切新产业、新技术、新工具、新产品的创造，都依靠科学技术的创新与应用。
在知识经济时代，知识已成为比自然资源、劳动力和资本都更重要的生产要素，高新技术产业和知识
密集型服务业成为主导产业。
因此，可以认为，知识经济是同农业经济和工业经济相对应的社会经济形态，是以知识为决定性的要
素，以高新技术产业和知识密集型服务业为主导的经济。
　　（二）知识经济的主要特征　　事物的特征是一事物区别于其他事物的根本标志。
知识经济作为一种新的社会经济形态，具有与传统的经济形态相区别的特征。
关于知识经济的特征，人们从不同的角度提出了不同的见解，综合起来，可以归纳为以下几方面：　
　1.知识成为最重要的生产要素和经济增长的主要源泉　　知识经济同传统的农业经济和工业经济相
比，其显著特征是基本生产要素发生了根本变化。
在传统农业社会中，土地是最重要的生产资料。
正如威廉·配第所说：“劳动是财富之父，土地是财富之母。
”在工业经济社会中，尽管土地还有价值，但以厂房、机器设备和工业原材料为形式的资本成为最重
要的生产要素。
在知识经济时代，自然资源和资本的作用都大大减弱了，知识成为经济中决定性的生产要素。
一方面知识可与其他物质要素相结合，提高物质要素的生产效率，另一方面知识自身成为资本被直接
应用于生产，据统计，美国企业的资产额中，无形资产价值比重约占60％。
美国保罗·罗默教授在他的《新增长理论》中指出，在信息时代，科技和知识是组成生产的因素之一
，而且是一个重要因素。
在计算经济增长时，必须把知识列入生产函数。
由于知识的使用价值具有独特性，其价值在使用过程中不仅不会降低，反而能够增值，知识具有更高
的附加值和报酬率。
因此，科技进步或知识越来越成为现代经济增长的源泉。
科技进步或知识对全球经济增长的贡献已由20世纪初的5％左右，上升到20世纪末的60％～70％。
　　2.以高新技术产业为主导的知识产业体系　　现代经济发展的主体是产业发展，包括主导产业、
支柱产业和基础产业的发展。
知识经济的产业体系构成是以高新技术产业为主导产业，电子通信以及信息服务业在内的信息产业为
基础产业，现代金融、保险、物流等知识密集型服务业为支柱产业。
作为主导产业的高新技术产业，不仅自身对国民经济产出贡献大，全要素生产率高，需求弹性大，而
且要比一般支柱产业具有更大的关联作用，通过高新技术产业的发展，可以带动整个产业体系的升级
换代和水平提高。
工业经济需求高速公路，知识经济需要信息高速公路，知识经济发展要求更快捷的信息服务和更完善
的通信网络服务，就像在工业经济中为各行各业发展提供交通、能源、通信和基础原材料一样，信息
产业也为知识经济中的各行各业提供必备的基础设施和物质技术基础。
知识密集型服务业作为支柱产业对国民经济产出的贡献份额如在GDP中所占比重，以及对财政收入等
的贡献份额为最大。
例如，在20世纪90年代末，美国信息产业已占国内生产总值（GDP）的10％，知识密集型服务业的出
口相当于产品出口总额的40％。
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据估计，OECD主要成员国的国内生产总值的50％以上是以知识为基础的。
　　3.科学技术与知识资本化　　人类社会的任何一种经济形态，经济发展都离不开资产投人。
传统工业经济需要投入大量资金、设备、原材料等有形资产，而知识经济是以科技、知识、信息等无
形资产投入为主的经济，科学技术和知识资本化为无形资产，对经济发展起着决定性的作用。
不过，高科技产业的发展也需要资金投入，甚至是更大的、高风险投入。
这是因为科学技术和知识资本化过程需要利用一定的物质手段，知识经济的发展也离不开社会对科学
技术、教育、信息基础设施、研究与开发的巨大投资。
因此，知识经济发展需要通过风险投资体系和资本市场提供知识资本化的平台，将大量无形知识和有
形经济活动相结合。
目前，美国许多高新技术企业的无形资产超出总资产的60％，由此，知识资本化和投入无形化是知识
经济的一个基本特征。
　　4.知识要素投入边际收益递增　　根据传统西方经济学理论，当其他生产要素投入量不变，连续
增加某一生产要素投入量，随着投入量的增加所带来的总收益的增量最终是递减的。
由于知识经济中的生产要素投入主要是科技、知识和信息等无形投入，这些投入具有改善原有投入要
素的质量和组合、改变产品的生产和制造工艺及流程、降低生产经营管理成本或提高生产经营管理效
率等一系列独特的作用；另一方面，对知识生产的投资还能增加知识本身的积累，而知识与其他要素
的不同就在于它可以重复使用，其价值不会在使用中减少。
所以在其他投入要素的数量不变的情况下，知识、信息和科技等无形要素投入的边际收益常常是递增
的，而不是递减的。
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