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内容概要

面对21世纪全球经济、金融形势的诡谲多变，作为现代经济的核心——中国金融，如何尽快促进“金
融弱国”向“金融强国”转变？
能否延续中国经济又一个30年的“奇迹”，实现中华民族伟大历史性的复兴？
要不要金融发展战略？
金融战略内容又指什么？

“战略是对未来的选择”。
夏斌、陈道富编著的《中国金融战略(2020)》从中国未来经济“四大机遇”与“四大挑战”情景起步
，就世界第二大经济体未来发展中不可回避的汇率、资本流动、人民币国际化、外汇储备、国内金融
改革、沪港国际金融中心、策略措施等一系列重大问题，由过去、现在到将来，从大历史角度出发，
通过理论与实证的分析，将上述一系列困扰决策者的历史性命题，作为一个完整的整体，进行思索、
梳理，力图按其内在应有的发展逻辑，展现出中国金融的行动纲领。
这既是全球包容性增长下的中国宣示，也是呈中国最高金融决策者的一份国事咨询。

全书一共十章，40万字。
从理论到实证，从全球化下的国际经济金融联系到大国崛起过程中的中国汇率制度选择，从继续坚持
资本账户渐进开放的原则、加快推进人民币区域化进程到实施中的行动纲领，严谨论述了中国金融未
来十年的战略。
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章节摘录

　　在普遍信任的基础上，货币意味着资源调动能力，并与铸币税相联系。
因此，具有货币发行权的主体，如果倾向于超发货币，最终也会破坏体系的信任基础。
政府往往是最有助于建立这种普遍的信任基础，但也是最有可能、最大程度滥用这种“公共产品”，
破坏社会信任基础的主体之一。
对于经济不发达国家，政府可调动的资源有限，但需要政府建立信任性的基础工作又很多。
特别是在战争环境下，很多政府不得不通过财政赤字的货币化来调动资源，最终形成恶性通胀，破坏
了这种信任基础。
对于民主国家而言，政府为了“讨好”选民，往往走向“过度福利”，引致财政赤字，弥补赤字的最
后渠道往往是实施较为隐性的通胀税。
另外，当一国主权货币的信任超越国界时，对其的约束就更难了，一国更是可以充分地滥用这种“公
共产品”。
美国在布雷顿森林体系后期以及在浮动汇率期间，通过大量发行美元过度利用这种“公共产品”。
“特里芬难题”实际上是这种倾向的描述。
2007年底的世界性通胀现象，从根本上说，就是主要发达国家过度发行货币引起的。
而发展中国家的通胀，相当程度上是“国际输入型”的通胀。
从一个国家来看，很多通胀属于成本推动型，但是在经济全球化背景下看世界整体，又是一种需求拉
动型的通胀。
总之，从一个国家来看，政府以及外部经济是引起本国币值波动的最主要的“外生因素”，需要通过
一定的制度加以有效约束。
　　但是，铸币税并不完全由货币当局获得，任何具有货币创造，或能改变货币流通速度能力的群体
，实际上均有获得部分铸币税的能力。
因为金融机构的盈利来源于货币的扩张。
在货币快速增长时期，各类金融机构的盈利水平往往都大幅提高。
有大量的周期性数据可以表明，2002年以来，以美联储为首的各国央行实行宽松的货币政策，多国金
融机构的盈利水平都得到了显著改善（截止到2007年美国金融危机爆发前）。
因此，各金融机构也具有动力追求货币的过度创造和快速流通。
在金融管制放松、竞争加剧的环境下，情况更是如此。
　　第二，货币的“公共物品性”是以“普遍信任”这种相对较为脆弱的、无形的心理因素为基础，
表现为基于脆弱基础上的风险与收益的权衡。
因此这一基础特别容易波动，加上货币、金融运行面对的又是充满不确定性的“未来”时，更是如此
。
　　在这种环境下，一方面，意味着竞争原则在货币、金融体系并不能得到正常的发挥。
金融活动是风险与收益之间的权衡，金融行业没有免费的午餐。
过度的扩张，获取高收益的最终结果只能是承担更高的风险。
过分激烈的竞争，往往导致金融机构过度冒险与定价过低，最后产生不良的宏观后果。
这种竞争环境的改变，又往往与金融制度的变革有关，尤其是与金融制度自由化的过程有关（政府过
度推动金融自由化，往往又与政治制度与社会的利益集团有关，在一定程度上是政府默许金融机构过
度使用“公共产品”）。
这会进一步推动信贷的超常扩张，最后产生泡沫及其泡沫的最终破灭（在存款保险制度没有普及之前
，银行挤兑成为金融机构危机较为常见的形式）。
　　⋯⋯
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