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内容概要

　　本书从制度研究的角度对外资并购这一经济现象进行深入分析，试图为我国外资并购制度的完善
提供一些有价值的建议。
本书采取总论与分论的结构。
在总论中对我国外资并购制度的演进脉络进行了梳理和分析，重点对我国的外资并购安全审查制度的
构建以及对美国外资并购安全审查制度的借鉴进行了分析，提出了完善我国外资并购制度的相关建议
。
本书分论共有八章：
　　第一章是外资并购概论。
从跨国并购的基本概念入手展开对外资并购内涵的阐述。
第二章是外资并购的经济分析与制度思考。
论述了外资并购实体规制的三种标准和程序规制的两种模式，并对我国外资并购的实体和程序规制模
式提出了建议。
从第三章开始本书进入外资并购制度的分析与评价。
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章节摘录

　　4横向、纵向与混合并购的考察标准 横向并购，系指市场上竞争对手间的并购。
在横向并购中并购与被并购企业处于同一行业，产品属于同一市场，其并购的主要经济目的就是在于
消除竞争，增加并购企业的市场份额。
通常认为，横向并购即便没有导致垄断的出现，但形成垄断的趋势是明显的。
所以，《反垄断法》必须对其严加规制，根据英、美立法和实践之经验，中国《反垄断法》应规定从
以下方面对其考察，包括：（1）外资并购是否明显导致市场集中化；（2）外资并购是否使进入该行
业困难；（3）外资并购是否产生潜在的反竞争效果；（4）外资并购是否违反国家引资战略和外资产
业政策等。
纵向并购中被并购企业的产品处于并购企业的上游或下游，是前后工序的生产关系，其并购的经济目
的可以是为保证销路或为保证供应。
同横向并购相比，纵向并购造成的限制竞争程度显然没有其严重，但这种可能却一样地存在。
如一家供应商成功并购另一家买主后，其他供应商就有可能被排斥在这家买主所代表的那部分市场之
外。
美国1968年《合并指南》曾对纵向并购的此类限制竞争特点作出规定：“（1）当供给厂商在它的市场
上占有10％或更多的市场销售额，购买厂商占有该市场购买总量的6％或以上的，并购通常应受到干预
；（2）当购买厂商占市场购买总量的6％或以上时，供给厂商占市场销售10％或以上时，并购通常会
遇到干预⋯⋯” 根据纵向并购的特点，中国《反垄断法》对外资纵向并购的经济合理限度之规定应考
虑以下因素：（1）并购的对象是否是竞争性供给者；（2）有无图谋取消被并购方所拥有的那部分市
场；（3）是否进行掠夺性定价；（4）是否易形成行业进入障碍；（5）是否存在价格歧视；（6）并
购规模对相关产业的影响程度；（7）并购是否符合国家引资战略和外资产业政策等。
混合并购中并购与被并购企业分别处于不同产业部门、不同的市场，且这些产业部门之间没有特别的
生产技术联系，所以其造成的控制或垄断现象的可能性跟横向并购或纵向并购相比较是最小的。
但其仍然可能对有效竞争产生损害，主要表现于减少竞争、促成垄断、引致不正当商业行为等。
混合并购减少竞争的可能主要是依据“潜在竞争者理论”，即如果一个意欲进入新市场的大型企业被
市场上现有的企业公认是潜在竞争者，那么它通过合并一个市场上已有的、占有相当市场份额的企业
进入市场，就会减少市场竞争。
这种现象在外资并购中很普遍，因为在目前中国实施严格外资产业政策和外商对中国市场缺乏了解的
情况下，外商以混合并购进人中国市场是较为安全和高效的方式。
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