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内容概要

　　近年来我国公司债券市场发展取得了长是的进步。
但与西方发达国家乃至于新兴市场国家相比，仍显滞后。
《我国公司债券市场发展滞后的制度因素研究》在阐释公司债券市场及公司债券融资理论的基础上，
深入分析了我国公司债券市场发展滞后的现状与原因，从运行制度中介制度和保障制度三个方面，全
面系统地分析了国内公司债券市场发展状况并在借鉴国外成熟市场经验的基础上针对国内公司债券市
场存在的问题，提出了相应的对策建议。

　　《我国公司债券市场发展滞后的制度因素研究》对银行，证券公司，有关监管部门从事公司企业
债券研究和实践的人士有一定的参考价值。
同时可供高等院校财经类专业本科学生与硕士研究生使用。
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章节摘录

　　一、思想观念存在认识误区　　（一）“重股市、轻债市”政策导向致使企业融资动机不纯　　
我国资本市场是从20世纪80年代开始于国债和企业债的发行，20世纪90年代证券交易所建立后，股票
开始成为证券市场的宠儿。
我国的资本市场是政府主导型的市场，负有推进经济改革和优化资金配置的双重任务，股票市场担当
了国企股份制改革的助推器，当时从国有企业改革的需要出发，带有为国有企业融资和帮助国有企业
脱困的浓厚行政色彩，政府历史性地选择了“重股票市场，轻企业债券市场”的发展思路。
　　在政策引导的背景下，企业很容易形成了一种观念，就是“股市上筹集的资金不用偿还”，可以
无偿且无期限地占用。
企业发行债券，首先遇到的一个问题就是募集到的资金需要到期偿还，也就是说，企业必须创造足够
的利润来保证到期以后能够实现它对债权人的承诺。
而发行股票却没有这样的约束，虽然从理论上股票持有人成了企业的股东，有可能削弱企业原有控制
人对企业的控制权，但由于我国股市中小投资者（即散户）占相当的比重，他们资金规模小，加上信
息不对称的情况，于是处在一个绝对劣势的位置，故上市公司在发行股票时设计一个足够保证自己控
股的股权结构是相当容易的。
从理论上说，企业转制为上市公司以后，会在很多方面受到制约，但现实是企业只享受到了发行股票
的莫大好处，却根本不考虑承担任何义务，中小投资者的　股东权利实际上只是如梦境一样的一种虚
拟幻觉。
正因为用发行　股票的方式来圈钱显得非常容易，所以，长期以来部分企业将发　行股票当做了资本
运作的全部内容，股市“圈钱”现象严重，屡　禁不止，不少企业甚至不惜造假、包装或伪装上市。
　　因此，在相当程度上可以说，我国债券市场之所以远远滞后　于股票市场，其主要原因就在于企
业思想观念上至今仍有偏差和　误区，或者说企业发行股票融资的动机根本就不纯。
　　⋯⋯
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