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前言

　　股票指数期货是20世纪80年代金融创新过程中出现的最重要、最成功的金融衍生工具之一，简称
为股指期货。
它是以股票市场的价格指数为交易标的物，由交易双方签订的在未来某一特定时间按签约时约定的价
格（指数点）进行股票指数交易的一种标准化期货合约。
随着国际股指期货的交易规模日趋扩大，各种新交易品种不断涌现，股指期货成为世界金融市场上最
受投资者青睐的避险工具之一，也是目前全球金融衍生产品市场最具活力的交易品种。
　　随着中国资本市场的快速发展，开放式基金、社保基金和保险基金等机构投资者不断涌入证券市
场。
为保证大资金的安全运作，中国资本市场急需股指期货等有效的避险工具，同时，股指期货也可以扩
大中小投资者的投资渠道。
目前国家也在积极准备，以沪深300指数为标的物的中国首只股指期货即将推出。
对于广大投资者和基金管理者来说，这既是一个机遇，也具有很大的挑战性。
投资股指期货和应用股指期货避险对于大部分投资者来说都是一个新领域，掌握股指期货的基本理论
和在实际中的具体应用方法非常必要和迫切。
本书正是在这样的背景下，总结作者近年来的教学和研究经验，并在广泛征求金融从业人员意见的基
础上编写的，主要目的在于介绍股指期货的基本理论和主要交易策略。
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内容概要

本书对股票指数期货的基本理论和方法作了比较系统的介绍，重点阐述股票指数期货的套利交易和套
期保值交易。
全书分为三部分，第一部分包括第1～4章，主要介绍股票指数期货的基本概念，如期货、远期、股票
指数、股票指数期货、股票指数期货的交易策略、定价方法与风险控制等基本概念和基本方法；第二
部分包括第5～7章，主要介绍股票指数期货的套利交易的概念、方法，重点是具有实用价值的套利边
界的确定方法、实现套利策略的关键技术——指数复制方法等；第三部分包括第8章和第9章，主要介
绍利用股票指数期货管理系统性风险的套期保值方法，重点是股票指数期货的最优套期保值方法，采
用不同风险度量，如方差、风险价值VaR等，考虑交易费用情形下最优套头比的确定方法以及套期保
值的效率。
    本书适合从事股票指数期货、金融工程、实证分析的研究人员与从事金融风险控制、管理以及金融
衍生产品开发人员阅读，也可作为金融工程、金融数学、计算数学、应用数学等专业的高年级本科生
、研究生和教师的教学和科研参考书。
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章节摘录

　　第1章　认识金融期货　　1.1 从金融衍生产品谈起　　股票指数期货的全称是股票价格指数期货
，最流行的叫法是股指期货，或指数期货，它是一种金融衍生产品。
对大多数的中国老百姓来说，金融衍生产品可能是一个比较陌生的词，因此，这一节先从金融衍生产
品谈起，谈谈什么是金融衍生产品、金融衍生产品产生与迅速发展的原因、金融衍生产品有什么功能
、哪些特点和作用等。
　　1.1.1　什么是金融衍生产品　　金融衍生产品又称金融衍生工具、金融衍生证券、衍生金融产品
、衍生金融工具等。
不同于通常意义下我们生活中的各类产品，金融衍生产品是交易双方签订的一份金融合约。
手机，大家都非常熟悉，可以说它是一个电子产品，或通讯工具，如果购买了一部手机，就可以立即
用它来拨打或接听电话、收发短信，或拍摄照片、播放音乐，只要它有这些功能。
对于金融衍生产品则不同，如果你持有了十份金融衍生产品合约，仅仅拥有了在合约确定的将来的某
一天以合约指定的价格出售或购买合约指定的某种金融资产的义务或权利。
金融衍生产品从其首次问世到现在还只有三十五年左右的时间，对于究竟什么是金融衍生产品，国际
上还没有一个大家所接受的统一的解释，我们采用1994年8月由国际互换和衍生品协会（International
Swaps and Derivatives Association）对金融衍生产品所作的解释：　　金融衍生产品是涉及有关现金流量
互换和旨在为交易者转移风险的双边合同。
合同到期日，交易的一方向交易的对方所需支付的金额是由基础商品、证券或指数的价格来决定的。
　　⋯⋯
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