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内容概要

　　本书对股票指数衍生工具特别是股指期货进行了系统研究，详细介绍了股指期货市场的运作机制
与原理，归纳提炼了国际上股指期货定价原理的主要内容和最新发展；对股指期货套期保值比的计算
进行了深入探讨，对股指期货套利交易策略进行了专题研究，对股指期货与ETF套利进行了理论上的
探讨；对股指期权的运作机制、定价原理、基本交易策略进行了综合分析；对股指期货在投资组合保
险策略中的应用、对冲基金在股指期货上的操作手法以及大宗资产出清策略进行了较全面的分析和研
究。
本书既有基本原理的介绍，也有理论上的深入研究，更有实际操作的示例。
　　本书可以作为股票指数衍生工具研究者、证券和期货等领域从业人员及投资者的重要参考资料，
也可作为高等院校金融相关专业高年级本科生和研究生教材。
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作者简介

　　唐衍伟，1970年生，山东青岛人：经济学硕士、管理学博士。
现为青岛大学特聘教授，研究生导师；同济大学金融衍生品研究所研究贯：中国科学院计算金融实验
室研究员；中国证券期货业科学技术奖励评审委员会专家委员。
主要致力于资本市场与投融资管理、金融衍生工具和能源经济等领域的研究与实践；具有多家期货公
司、投资公司的研究和从业经历。
主持和主要参与了十多项国家和省部级研究项目，并与政府机构和金融企业合作完成了多项证券、期
货领域的重要应用研究课题；在主要研究领域发表了三十余篇学术论文，出版学术著作多部。
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章节摘录

　　第1章　股票指数　　股票指数即股票价格指数，一般是由市场管理机构或金融服务机构编制，
来反映股票市场价格整体变动情况的。
对于具体某一支股票价格的变化，投资者很容易了解，而投资者要逐一了解多支股票或市场整体的价
格变化，这既不容易，也不胜其烦，于是，一些金融服务机构就编制出股票价格指数并公开发布，来
作为市场价格变动的指标，投资者根据股票指数的变化就可以了解市场的整体价格状况，并检验自己
的投资效果，同时用以预测股票市场的动向。
因此，股票指数业已成为观察、预测社会政治和经济发展形势的重要参考指标。
　　股票指数并不是股票价格的平均数（股价平均数），股价平均数通常以股票指数包括的所有股票
价格的算术平均数（或加权平均数、几何平均数）来表示，反映的是所有股票价格的绝对变动水平；
股票指数则是根据一定标准将指数所包括股票在计算期的计算结果与指数编制基准日（基期）的计算
结果进行比较，反映的是市场相对于基期变化的百分比，如沪深300指数以2004年12月31日为基期，基
点为l000点，若指数变化10个点，则指数成份股的市值相对于基期变化10／1000=1％。
通过股票指数，人们可以了解计算期的股价比基期的股价上升或下降的百分比。
由于股票指数是一个相对指标，因此就一个较长的时期来说，股票指数比股价平均数能更为准确地衡
量股价的变动。
　　1.1　股票指数编制的基本原则　　股票指数的重要意义体现在两大功能之中，一是表征功能，二
是分析功能。
作为表征工具，股票指数反映和刻画证券市场交易价格的总体变动水平。
作为分析工具，股票指数被广泛用于衡量投资业绩，判断市场未来趋势及发掘影响市场变动的因素。
而用作股指期货的股票指数，其设计更要达到套期保值效率和反向操纵的效果。
　　编制股票指数应遵循的基本原则：①科学性原则，即股票指数的计算要遵循科学的计算方法；②
敏感性原则，要求股票指数对股票在交易市场上的买卖情况能及时作出反应；③可比性原则，在编制
范围、基期、权重、样本和样本容量等变化的前后有可比性，在具体编制时有进行专门技术处理的方
法；④相关性原则，股票指数的变动不仅应该与股票价格水平的变化密切相关，而且应该与经济发展
周期及国民经济等其他重要经济指标有高度的相关性；⑤适用性原则，股票指数的编制应符合股票市
场的现状和发展趋势，提供给投资者适用的股票指数，并随着股市发展而不断完善。
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编辑推荐

　　本书在借鉴国际上相关领域最新研究成果的基础上，对股票指数衍生工具特别是股指期货进行了
系统研究，归纳提炼了国际上股指期货定价原理的主要内容和最新发展，对股指期货套期保值比的计
算进行了深入探讨，对股指期货套利交易策略进行了专题研究，特别是与期现套利密切相关的模拟投
资组合构建方法进行了深入研究，并改进了最优套利比的计算方法；对股指期货与ETF套利进行了理
论上的探讨；对股指期权的运作机制、定价原理、基本交易策略进行了综合分析；对股指期货在投资
组合保险策略中的应用、大宗资产出清策略和对冲基金的操作手法进行了较全面的分析和研究。
为了使内容更具应用价值和实用性，书中的一些材料直接取自相关金融产品投资和交易机构，并且对
书中涉及的一系列方法应用尽可能附有相关的操作示例。
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