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前言

　　欣闻西南交通大学经济管理学院在学校学科发展工程基金的资助下，出版一套管理科学丛书，我
备感高兴并接受邀请为这套丛书作序。
国内不乏关于管理科学的著作，但此次一次性集结同一研究机构不同研究人员近年来的研究成果以系
列丛书形式出版，在国内可以算是一次有益的尝试。
　　众所周知，管理既是一门科学也是一门艺术。
管理科学重点关注于管理中科学性的一面，强调综合运用经济学、运筹学、心理学、人类学等多学科
知识基础以及研究方法，探索管理中的一般性规律，发掘经过实证检验的知识，为科学管理和科学决
策提供借鉴与指引。
　　西南交通大学经济管理学院拥有西南地区最早的管理科学与工程一级学科博士学位授权点以及管
理科学与工程博士后流动站，取得了众多高水平的研究成果，在国内管理科学与工程领域产生了较大
的影响。
此次出版的这套系列著作，撷取了学院教师近年来的研究成果，为国内对管理科学感兴趣的研究者提
供了一次饕餮大餐。
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内容概要

金融市场是一个复杂的非线性系统。
各国金融市场所普遍展示出的混沌、分形以及多标度分形等复杂现象对建立在有效市场假说基础上的
传统金融理论和风险管理方法提出了严峻的挑战。
本书以我国新兴股票市场的数据为依据，实证分析了我国股票市场的各类异常波动现象，从多标度分
形理论的视角人手，验证了我国股市的多标度分形特征，提出了基于多标度分形分析的股票市场风险
测度和预测方法，进一步提出了基于复杂理论和行为金融的风险管理研究思路。
    本书可供高等院校经济管理类专业的本科生和研究生使用，也可供相关科研工作者、企业中高层管
理人员以及从事经济管理工作的政府人员参考。
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章节摘录

　　从前面的论述可以看到，在过去20多年的时间内“新经济学”流派与“现代经济学”流派争论的
主要焦点就是“市场究竟有没有效率”，即“有效市场假说”是否合理？
Shleifer（2000）指出，有效市场假说主要建立在以下三个假设基础之上：①当投资者是理性的时，投
资者可以理性评估资产价值，市场是有效率的；②即使有些投资者不是理性的，但由于交易是随机的
，因此也不会形成系统的价格偏差；③即使投资者的非行为不是随机的，市场仍可以通过“套利”行
为（arbitrage）使价格回复理性价格。
在上面三个假设的基础之上，Fama还进一步细化了有效资本市场的三种存在形式，即“弱势有效市场
”、“半强势有效市场”和“强势有效市场”。
即使在相对最“无效”的“弱势有效市场”中，市场的价格都已经包含了所有历史信息，因此EMH中
隐含的一个重要命题就是：价格的未来变化与历史无关，价格的变化是相对独立的。
　　⋯⋯
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