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内容概要

《石油市场风险管理:模型与应用》内容简介：21世纪初，世界经济在平稳增长之后遭遇严重金融危机
和经济危机，目前尚未完全走出低迷，在此宏观背景下，受投机基金、美元汇率、地缘政治等因素影
响，国际石油价格暴涨暴跌，石油市场风险急剧增加，石油价格形成机制研究成为全球学者密切关注
的学术领域。
在此期间，我国经济总体上持续增长，石油消费量和石油对外依存度不断攀升，石油进口外汇支出不
断扩大，石油价格风险、石油安全和经济安全问题凸显。

鉴于此，《石油市场风险管理:模型与应用》围绕石油市场复杂系统风险管理的若干关键科学问题，采
用计量经济学、能源经济学、金融学等多学科模型和方法，从石油市场内部风险特征和外部风险因素
两个角度深入讨论了油价波动与溢出规律以及各种风险因素对油价的影响机制，得出了一系列重要的
基本结论。

《石油市场风险管理:模型与应用》适合能源经济、宏观经济、石油金融、风险管理与投资等领域的专
业人员阅读；也可供从事经济管理工作的政府部门领导、金融机构领导以及企业中高层经理参考。
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章节摘录

版权页：   插图：   目前，我国石油企业参与国际石油衍生品市场还存在若干问题，主要表现在以下几
个方面（张宏民，2009）。
 （1）尚未建立起完善的石油期货市场体系，参与国外市场风险巨大。
受目前石油流通体制和价格体系的制约，我国尚未建立汽油、柴油和原油期货市场，燃料油期货市场
也正在发展成熟之中，难以完全满足广大石油企业风险管理的需要，因此，这些企业只有同时参与国
内石油市场和国际石油衍生品市场才能更好地对冲现货业务的风险。
 问题在于，我国企业参与境外石油衍生品交易，特别是境外的场外衍生品交易，与在政府严格监管之
下的国内期货市场进行避险交易相比风险要大得多。
我国企业在国外市场从事石油衍生品交易，必须遵循国外的法律规范、交易规则和交易习惯，同时公
司的持有头寸、交易资本和资金承受能力等商业机密都容易暴露在国外投资者眼中，这从客观上使得
我国企业在与外国投资者的博弈中处于不利地位，极易被外国炒家盯住，成为它们的猎物。
中航油事件的发生在一定程度上就是因为其持有头寸和资金承受力暴露在对手眼中所导致的。
 以新加坡纸货市场为例，由于它是一个场外交易（OTC）市场，通常采用信用交易，履约担保完全依
赖于双方的信誉，这就要求参与纸货市场交易的公司都是国际知名、信誉良好的大公司。
我国企业中只有中化、联合石油、联合石化、中航油等少数几家大公司能够在新加坡纸货市场上进行
交易，绝大多数经营燃料油的中小企业只能通过种种渠道，委托境外二级代理或三级代理在纸货市场
上进行避险操作。
尽管我国企业的交易量占新加坡纸货市场1／3以上的市场份额，但由于受到外汇头寸等国家政策限制
，这类交易目前还处于灰色地带，除极少数具有合法资质的大公司外，大多是在幕后通过不同方式委
托代理商转手操作，交易的公开性和交易信息获得的平等性得不到保障，因而总体上保持效果不佳，
对新加坡现货市场的影响力也较小。
国际上一些大油商经常利用这一点，在我国进口燃料油计价期问联合抬高油价，使我国进口企业蒙受
额外损失。
 （2）企业参与石油期货市场受到传统观念的束缚。
诺贝尔经济学奖获得者米勒教授指出：“不参与期货交易是最大的投机”，精辟地说明了期货市场对
企业风险管理的重要性，国外的大型石油公司和航空公司大多也都利用石油期货市场进行套期保值，
以规避油价波动风险。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<石油市场风险管理>>

编辑推荐
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业人员阅读；也可供从事经济管理工作的政府部门领导、金融机构领导以及企业中高层经理参考。
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