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前言

　　企业财务分析的逻辑体系是什么?财务分析学方面的书籍很多，但内容框架上大同小异，分析的基
本立足点是围绕财务报表信息展开的，分析的目的是希望从财务报表各项数据之间的关系来判断企业
财务状况与企业经营成果。
这样的分析逻辑能否实现透过财务报表项目数据来透析企业经营之道，进而实现为企业管理提供决策
支持?从实际效果来看，难度较大。
原因在于报表项目数据是一系列会计假设、职业判断及加工程序“制造”出来的，极具系统性，利用
该加工程序产生的数据具有较强的综合性，而以这样的数据作为分析基础，其结论也是综合性的，甚
至是模糊的，它很难具体指导企业的经营管理活动。
本质上，财务分析的根本目的是找到企业经营管理的问题之所在，并据以提出改进方向。
因而，分析过程的详尽细致直至企业最基本层面，才是发现企业存在的根本问题及提出改进方向的根
本途径。
　　以怎样的逻辑关系来确定企业财务分析的基调，换言之，财务分析应以怎样的指导思想来建立分
析框架和方法，是财务分析学必须解决的另一个基本问题。
在本书中，我们认为企业会计报告的三张主表，即资产负债表、利润表及现金流量表都是一定会计期
间内一系列相互关联的业务形成的结果，这样的结果必然要对应形成它的原因，而且，由于企业业务
的层次性，原因也会逐步衍生，直至企业最基本业务为止。
这样，从企业经营管理活动的结果层层延伸至其底层原因就形成了相应的因果关系链。
沿着企业因果关系链展开分析的过程，也就成为发现企业价值链中不合理环节或创新价值的过程，这
当然是财务分析的根本所在。
本书的分析逻辑因此而构建。
　　本书主要是为高等院校会计学、财务管理等专业编写的教材，同时也可作为经济管理类其他专业
以及财务分析师、投资者、债权人等进行财务分析的工具书。
　　本书由谢志华任主编，王仲兵任副主编。
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内容概要

　　《财务分析》以企业内部分析主体进行的财务分析为主要介绍内容。
在财务运行结果的总量分析基础上，以财务报表数据与具体业务之间存在的因果关系链为线索，以企
业财务活动之间的关系链为分析对象，找出影响企业财务状况与经营成果总量变化的底层原因或最终
影响因素。
这样的分析过程是围绕着融资状况、资产运营状况、现金流量、利润及利润分配与企业价值评估几个
方面展开的，而且全书以上市公司实例作为分析案例贯穿分析始末。
　　《财务分析》可作为高等院校会计学、财务管理等专业教材，同时也可作为经济管理类其他专业
以及财务分析师、投资者、债权人等进行财务分析的工具书。
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章节摘录

　　二、纵向：财务活动链　　（一）结果分析与过程分析　　结果是原因引发的结果，也是过程的
行为结果。
进行财务分析，不仅要找到结果形成的原因，而且还要循着结果形成的过程进行原因分析，把结果分
析转化为过程分析。
如上所述，结果分析是对公司财务活动运行的最终结果所进行的分析，是一种静态分析；过程分析则
是对该结果形成的过程进行分析，这种分析具有动态性或过程性。
这里的过程就体现为由各项财务活动组成的财务活动链。
　　（二）过程分析的必要性　　如上所述，结果分析是对各项财务活动运行的总结果进行分析，但
是为了满足财务决策和财务控制的需要，应找出形成这种结果的具体原因。
由于这里的结果是各项财务活动运行的总体表现，这就使得对原因的探究应该在纵向上沿着财务活动
链进一步深化。
一般地，财务活动按环节划分可以分为融资活动、投资活动和分配活动，因此，在进行原因分析时，
就应该包括对融资活动的财务分析、对投资活动的财务分析以及对分配活动的财务分析等。
此外，由于对公司营运能力的分析是结果分析体系中非常重要的一部分，而公司营运资金的运营状况
是融资活动与投资活动共同作用的结果，因此，要探究公司营运资金运营状况的形成原因，就需要将
二者结合起来进行分析，即：对融资活动和投资活动进行综合分析。
除了结果分析要追根溯源，从而必然进行过程分析外，在财务活动过程中，也必须进行财务分析。
每一项财务活动或业务的发生，都存在是否必要、是否可行的分析。
只有经过分析确认每项财务活动是必要的、可行的，财务活动或业务才可以被进行。
一旦这些财务活动或业务是必要的、可行的，财务活动的结果就有了可靠保证。
　　（三）过程分析与因果分析　　从上面的分析，我们可以得知，沿着财务活动链所进行的过程分
析，实际上是在进行因果分析时，对原因分析的具体化。
而且进一步地，对每一项活动而言，也需要对活动的整体状况进行结果分析，并循着该活动的形成过
程进行原因分析。
可以说，财务分析就是要通过因果分析，找出形成公司目前财务状况的原因，而对原因的探究是沿着
财务分析链通过过程分析实现的。
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