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内容概要

　　《高等学校金融学专业系列教材：金融市场学（第2版）》根据教育部新世纪课程教学改革的要
求，围绕基本知识、基本理论和基本技能的培养目标，力求在内容和体系上推陈出新，反映21世纪初
金融市场领域最新的理论创新与业务创新。
　　《高等学校金融学专业系列教材：金融市场学（第2版）》由三部分组成：第一部分（导论），
介绍了金融市场的范畴与功能、金融市场的机构与工具、金融市场交易机制与功能的关系，并强调从
金融体系的角度认识金融市场及其功能；第二部分（金融市场功能），分别介绍了价格发现、风险管
理、流动性提供、信息生产和交易成本节约等功能；第三部分（金融市场效率），介绍了金融市场效
率的范畴与层次以及相关的有效市场理论。
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章节摘录

　　第1章 金融市场的范畴和功能　　一般而言，在现代经济中，市场是对资源进行最优配置的主要
方式。
任何经济中的市场类型大致可分为三类：产品市场、要素市场（除资本要素以外）和金融市场。
其中，金融市场在全球经济中所起的作用显得越来越重要。
　　伴随着海量的资金流动，几乎在世界的每一个地方，每时每刻都有难以计数的金融产品和金融交
易在金融市场中发生，一国或地区的金融市场引发的波动会迅速波及全球，并造成世界经济的动荡起
伏。
随着各国经济的发展和全球化趋势，金融市场日益成为现代市场经济的核心。
　　第一节 金融资产、金融市场和金融交易　　一谈到金融市场，人们会最快联想到股票和债券市场
，有经验的投资者可能还会接触到期货和外汇市场，因此在大多数人们的常识中，金融市场就是交易
某些或者某种金融产品（financial products）的场所。
这个概念值得进一步推敲。
什么是金融产品呢？
为什么要交易它们呢？
它们以及交易它们的场所同更为常见的市场（如产品市场）有什么不同呢？
　　一、金融资产　　为了回答上述问题，我们首先必须定义实物资产（asset）和金融资产。
应当说，一个社会的物质财富最终取决于该社会经济的生产能力，即为社会成员提供产品与服务的能
力。
这种生产能力是社会经济中的实物资产的函数。
常见的实物资产包括：土地、建筑物、知识、用于生产产品的机械设备和运用这些资源所必需的技术
工人。
实物资产与“人力”资产包括了整个社会的产出和消费的内容。
　　金融资产又被称为金融产品或者金融工具（instrument），从本质上说它是某种形式的契约安排
（contract），这种契约它赋予持有者（或者称投资者）一定的权利，这种权利往往是在付出一定代价
下获取某些收益或者利益。
例如，典型债券的持有者可以基于息票利率（coupon rate）和债券的面值来获得确定的现金流（cash
flow）。
而股票的持有者或股东则对公司在支付债券持有者及其他债权人以后的剩余收入享有要求权（claim）
。
根据这一定义就可以想像金融产品的特征、作用以及复杂程度与实物资产或者一般产品大不相同。
　　⋯⋯
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