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前言

　　最近几年来，人民币汇率问题一直是政府有关管理部门、学术界和经济界非常关注的热点研究领
域之一。
在全国人民代表大会常务委员会副委员长、中国科学院管理、决策与信息系统重点实验室学术委员会
主任成思危教授的建议和指导下，本书作者从1999年开始对人民币汇率制度改革有关的问题开展了较
为系统的研究。
值得庆幸的是，作者取得了一批研究成果，不仅在理论和方法上有所突破与创新，而且一些政策建议
为有关政府决策部门所重视和参考。
同样是在成思危副委员长的鼓励下，本书作者决定将部分研究成果整理成一本专著由高等教育出版社
出版。
　　作者希望能为读者们提供一部从新的视角研究人民币汇率制度的专著，并且希望本书的出版能广
泛地推动这一领域的规范研究。
因此，本书的研究工作特别注重研究方法的规范性以及理论和方法的创新。
此外，在本书写作中，作者力求语言流畅，在理论陈述上尽可能做到通俗易懂，照顾到广泛的读者面
。
　　本书的研究工作得到了国家自然科学基金委员会、中国科学院“百人计划”、国家商务部、国家
外汇管理局、湖南省“芙蓉学者计划”、湖南大学以及香港城市大学等的支持。
本书作者要特别感谢全国人民代表大会常务委员会副委员长、中国科学院管理、决策与信息系统重点
实验室学术委员会主任成思危教授和香港城市大学商学院讲座教授RichardY.Ho博士，他们参与了本书
的部分工作的研究并且为主要关键问题的解决做出了本质性的贡献。
我们要感谢其他一些专家对本书的研究工作所给予的帮助与支持，他们是中国科学院管理、决策与信
息系统重点实验室第一任主任许国志院士、重点实验室副主任杨晓光教授、中国人民银行唐思宁司长
、商务部陈星司长和魏胜梓处长和国家外汇管理局刘斌博士等。
作者们还要感谢中国科学院数学与系统科学研究院的严加安院士、马志明院士、刘源张院士、程兵教
授和徐山鹰教授以及中国科学院研究生院虚拟经济与金融研究中心的杨海珍博士和杨汝彦博士等对作
者在人民币汇率制度改革的研究中所给予的关心与支持。
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内容概要

　　《人民币均衡汇率与中国外贸》是第一部系统地研究人民币均衡汇率以及汇率与中国外贸关系的
专著。
在《人民币均衡汇率与中国外贸》中，作者利用协整和误差修正模型等技术检验人民币汇率的购买力
平价是否成立，并以此作为研究人民币均衡汇率的起点；根据中国的国情，提出了修正的ERER模型，
并对人民币的均衡真实汇率水平进行了估算；利用情景分析和压力测试方法分析了汇率对中国出口的
影响；构造了新的有效汇率指数来研究人民币汇率变动对中国出口的直接和间接影响，提出了国际经
济学领域的一个新的研究方向——汇率对外贸的间接影响研究。
《人民币均衡汇率与中国外贸》还探讨更适合发展中国家经济发展和开放的汇率中心平价的选择，提
出用“合理的真实汇率”代替均衡真实汇率，并利用修正的ERER模型估算人民币“合理的真实汇率”
水平。
《人民币均衡汇率与中国外贸》的研究工作在理论和方法上有不少创新，研究结论对央行、国家外汇
管理局、商务部等政府决策部门有重要参考价值，不仅如此，对有关企业的战略选择也有一定的决策
支持作用。
《人民币均衡汇率与中国外贸》适于从事宏观经济分析、金融管理和国际贸易研究的专业人员，高等
学校相关专业的高年级学生、研究生和教师，从事经济管理的政府部门的领导，企业的中高层经理参
考。
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作者简介

　　张静博士，交通银行总行金融分析师。
1999年毕业于北京大学经济学院，获经济学学士学位，2004年获中国科学院数学与系统科学研究院管
理学博士学位。
在Applied Econonmics Letters等国内外学术期刊上发表论文十余篇，曾在香港城市大学经济学与金融系
担任研究助理。
先后获得北京大学和中国科学院多项奖励。
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章节摘录

　　本书的另一个主要部分是探讨汇率与中国外贸的相关关系，共包括三章内容。
中国经济的高速发展离不开中国对外贸易迅速增加对经济的拉动作用，而汇率的变动或者汇率体制改
革的进行将首先影响到一国的对外贸易。
因此，了解和把握汇率与外贸的相关关系，特别是汇率变动对外贸的影响程度和影响机制将有利于中
国汇率体制改革的进一步深化，有利于顺利地进行人民币汇率体制改革。
　　第5章利用情景分析与压力测试方法来研究2002年日元贬值对中国出口的影响，主要是介绍情景分
析与压力测试这一微观金融研究方法在宏观经济研究中的应用。
虽然之前中国也有一些应用情景分析方法进行宏观经济研究的文献，但都未基于一定的模型基础，而
仅局限于定性的讨论与分析。
第5章的研究中，首先建立日元汇率对中国出口影响的时间序列模型，然后在该模型的基础上利用压
力测试方法探讨日元持续贬值对中国出口可能产生的影响。
研究虽然简单，但却是宏观经济分析研究方法上的一种新的尝试。
同样，在第7章中也应用了情景分析方法研究了人民币真实汇率偏差对中国进出口的影响，其方法的
基础在第5章给出了详细的论述。
　　第6章侧重研究人民币汇率波动对中国出口的短长期影响。
由于人民币汇率实际上是盯住美元的，直接考虑人民币兑美元汇率的波动并不能充分反映人民币币值
的变动，而盯住汇率制度下第三国货币汇率的波动也将造成人民币币值的相对变动，从而对中国出口
产生间接的影响。
因此，不仅需要考虑汇率对出口的直接影响，而且还要考虑间接影响。
通过构造新的有效汇率指数，可以从总体上考虑汇率波动对出口的间接影响，而不需要将中国同所有
贸易伙伴的双边贸易一一加以分析。
采用新的有效汇率指数研究汇率波动对出口的间接影响，在国际经济研究中很少见到，第6章的探讨
对今后这一方向的深入研究具有开拓性的作用。
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