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前言

　　金融学是一个具有非凡活力的研究领域，它逐渐从经济学中分离出来而成为一门独立的学科。
金融学的发展经历了三个主要阶段：定性描述阶段、定量分析阶段和工程化阶段。
一般认为，现代金融理论起源于20世纪50年代初Markowitz提出的投资组合选择理论。
这一理论首次将数理工具引入到金融问题的研究中，从此金融学摆脱了纯粹描述性的定性研究和单凭
经验操作的状态。
Markowitz奠定了现代金融学的基础。
投资组合选择是现代金融理论研究的起源和动力。
50多年来，投资组合选择一直是金融学研究的一个重要领域，吸引着许多优秀的学者在这个领域开展
工作。
　　不确定性是决策分析研究中最主要的困难所在。
事件的不确定性有两种不同的表现形式：一种是事件是否发生的不确定性，即随机性；另一种是事件
本身状态的不确定性，即模糊性。
简而言之，投资组合选择就是投资者在不确定性环境下的投资决策问题。
50多年来，随机不确定性环境下的投资组合选择问题的研究已经发展得相当完善。
然而，对于投资决策中模糊不确定性的研究却比较少。
可喜的是，证券市场中的模糊不确定性逐渐被人们所认识和关注，基于模糊不确定性的投资组合选择
问题的研究成为学术界开始关注的重要研究领域之一。
综合应用模糊数学和最优化理论来研究证券投资组合选择问题，为投资决策分析建立一种新的分析框
架，在理论和实践中都具有非常重要和深远的意义。
　　本书的作者对国际上模糊投资决策领域的主要研究工作进行了较为系统的总结，并且在国家杰出
青年基金、香港城市大学战略研究基金、国家自然科学基金委员会优秀创新研究群体基金以及中国科
学院管理、决策与信息系统重点实验室的支持下，在这一领域开展了系统深入的探索，并取得了可喜
的研究成果。
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内容概要

本书主要是作者近几年来在模糊投资决策分析领域的研究工作的总结，另外也介绍了该领域其他一些
学者的重要研究进展。
不确定性是决策分析研究中的最主要的困难所在。
事件的不确定性主要有两种不同的表现形式：随机性和模糊性。
投资组合选择是投资者在不确定环境下的投资决策问题。
自从1952年马柯维茨运用数量化方法创立了证券投资组合理论，50多年来，随机不确定性环境下的投
资组合选择问题的研究已经发展得相当完善。
然而，对于投资决策中模糊不确定性的研究却比较少。
近几年证券市场中的模糊不确定性逐渐被人们所认识和关注，基于模不确定性的投资组合选择问题的
研究正在成为学术界开始关注的重要研究领域之一。
作者运用模糊数学和最优化方法等工具对证券投资组合选择问题进行了系统深入的研究，试图为投资
决策分析建立一种新的分析框架。
针对中国证券市场，作者提出了若干有实践价值的投资组合选择模型，并且采用中国证券市场的数据
对模型给出了应用实例。
    本书可供从事金融数学、金融工程和金融管理研究的科研人员，从事实际投资决策的专业人员以及
有关专业的高等院校师生阅读参考。
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章节摘录

　　第一章　绪论　　投资决策的核心问题是收益与风险(包括流动性问题)之间的权衡。
若干个体的决策通过竞争统一到市场的无套利均衡之中。
如果两个决策会带来相同的预期收益但要承受不同的风险，那么，风险大的那个决策是应该摒弃的；
反之，如果要承受相同的风险而有不同的预期收益，那么，预期收益小的那个决策也不是好的决策。
投资者在高风险高收益和低风险低收益之间，按照自己对收益和风险的偏好进行着权衡和优化。
　　投资者在证券市场进行投资活动中面临着各种各样的风险。
证券市场的风险管理是个永恒的话题，如何确定风险的大小，如何实现收益最大化和风险最小化，历
来都是投资者所关注的焦点。
l952年，Markowitz95运用数量化方法创立了投资组合理论。
这一理论的问世使得风险首次被量化，其神秘色彩逐渐淡化，金融学从此开始摆脱纯粹描述性的研究
和单凭经验操作的状态，数量化方法进入了金融研究领域，在理论界被称为20世纪发生在华尔街的第
一次金融革命。
　　1.1　投资组合选择的研究现状　　投资组合选择就是如何配置各种有价证券的头寸来最好地符合
投资者对风险和收益的权衡。
证券市场是一个极其复杂的系统，证券的收益和风险都是不确定的，这就使得投资者需要在一个不确
定的环境下做出投资决策。
　　不确定性是决策分析研究中的困难所在。
事件的不确定性主要有两种不同的表现形式：一种是事件是否发生的不确定性，即通常所说的随机性
；另一种是事件本身状态的不确定性，即模糊性。
根据信息学的观点，随机性只涉及信息的量，模糊性则关系到信息的含义。
随机性侧重事件的外在因果。
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