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内容概要

　　《数理金融学与金融工程基础（第2版）》是现代金融学的方法论基础，涵盖了金融和证券市场
、各种资产与衍生品定价、市场投融资、个人和公司理财、风险管理、市场微观结构与实证、行为金
融和国际金融等各方面的分析原理、思想、模型和方法。
其主要内容涵盖数理金融、金融数学和金融工程方面的基本概念、基本原理、基本模型、基本方法和
基本应用，同时涉及资产价值分析与投资决策。
　　《数理金融学与金融工程基础（第2版）》较之第一版大幅度增加了国际金融、金融工程、公司
金融、金融衍生品创新和行为金融这些&ldquo;新兴&rdquo;务实的金融内容，因此更适应现代经济发
展的需要，也更充分接触现代金融学的前沿和领域。
　　全书共9章，第1、2、3章是现代金融学的基本方法、原理和模型。
第4、5、6章是现代金融资产与金融衍生品的价值和价格分析方法与模型。
第7章是现代行为金融学基本原理与模型。
第8章是公司金融和金融创新。
第9章是国际金融模型。
　　《数理金融学与金融工程基础（第2版）》可供高等学校经济、管理和应用数学专业本科三、四
年级和研究生一年级师生使用，也适合经济和金融专业从业人员参考阅读，是学习现代金融学尤其是
金融工程的必要基础，简单、易学、务实、好用和通用，是《数理金融学与金融工程基础（第2版）
》力求达到的目标，也是《数理金融学与金融工程基础（第2版）》的特色。
　　《数理金融学与金融工程基础（第2版）》于2008年被评为&ldquo;北京市高等教育精品教
材&rdquo;，也得到北京市2009年教学改革项目资助。
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研究方法&hellip;&hellip;第6章 利率与衍生证券模型第7章 行为金融模型第8章 公司金融模型与金融创新
第9章 国际金融模型参考文献
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章节摘录

　　7.2.2 前景理论与行为金融学　　行为金融学分析投资者在进行风险与回报之间的决策时，理性与
非理性交织在一起，结果资本市场自身不能一如既往地按照理论模型预测的方式运行。
　　金融资产定价模型解释近年金融市场行为（既有关于投资者的，也有关于市场本身的）的主要特
征。
当被用于分析实际的金融市场行为时，比如著名的股权溢价之谜和资产配置之谜，许多正统模型就无
能为力了。
　　所谓的股权溢价之谜产生于股票回报与固定收益证券回报之间存在巨大差异这一现象。
自1926年起，美国股票年实际回报一直为7％左右，而国库券年实际回报却低于1％。
这一有利于股票的回报差被称为股票风险溢价。
正如梅赫拉、普雷斯科特（1985）曾证明的，较高的股票风险溢价与较低的无风险利率并存，很难用
似是而非的投资者风险厌恶来解释。
　　前景理论对股权溢价之谜的解释如下。
　　赌马者经常违逆自己的判断而将赌注押在胜出概率更低的马匹上。
前景理论对其解释为这是由于他们对可能出现的结果赋予了过低的期望值，而又对不太可能出现的结
果赋予了过高的期望值。
当比赛接近尾声时，这种违逆自己判断的做法也常常出现。
由于赌马经纪人收取佣金，到最后几场比赛时，许多赌马人已经损失了一些钱。
对于许多赌马人，上述做法的一次成功很可能把损失日变成赚钱日。
这一点在数学上和理性上本来并不重要。
某一天最后一场比赛与第二天第一场比赛并没有差异。
但是，在每天赛马结束时，大多数赛马人关掉了他们的精神账户，他们憎恨以一个失败者的身份离开
赛马场。
　　将这个推理用于股票风险溢价之谜，这为股票风险溢价之谜提供了一种解释。
长期以来，美国股票支付给投资者的回报似乎高于股票与债券的风险差异所证实的回报。
大多数正统金融经济学家简单地把它归结为投资者更偏好预期回报高而不是风险这个事实。
但是，前景理论认为，在任何一年，如果投资者对损失是厌恶的，而不像赌马人对损失是偏好的，那
么这或许能够证实股票风险溢价如此之高是合乎情理的。
在一年内股票的损失比债券的损失更常见，因此，在任何一年，投资者持有股票，需要更高的风险溢
价，以补偿更大的风险损失。
　　&hellip;&hellip;
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