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内容概要

　　《高等学校经济学、金融学类核心课程教材：金融学》是在2008年世界金融危机后对金融学的学
科领域、范围和内容提出许多全新课题的条件下对“金融学”学科体系进行的一次重新构架。
全书大致包含三个板块内容：第一章简要介绍了“金融体系”以及与之相关的若干基本概念，系《高
等学校经济学、金融学类核心课程教材：金融学》的一个范畴界定和入门指引；第二章至第十章为第
二板块，从微观视角展开，以财务报表为起点、以利润最大化为前提、以市场和市场体制为归依，分
别介绍了公司金融、资产定价和资产组合理论等相关内容；第十一章至第十八章为第三板块，从宏观
视角展开，以货币的职能和缘起为起点、以宏观经济过程中的金融现象为着眼点、以市场经济体制为
主要载体，分别介绍了货币供求、通货膨胀、中央银行、货币政策、国际收支、货币危机等相关内容
。
　　《高等学校经济学、金融学类核心课程教材：金融学》可作为高等院校经济类本科专业或研究生
的教学用书，也可作为从事实际经济工作人员的参考用书。
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作者简介

张亦春，男，汉族，1933年6月生于福建连江，中国著名经济金融学家。
1960年毕业于厦门大学政治经济学专业，荣誉博士。
曾任厦门大学系主任、经济学院院长。
现为厦门大学金融学教授、博士生导师、金融研究所所长、厦门大学国家金融重点学科学术总带头人
。
曾两次获得教育部高等教育国家级教学成果一等奖，两度获得厦门大学教师最高奖——南强一等奖。
长期致力于我国金融学科的建设与发展，除培养人才外，科研成果甚丰，成果获奖颇多：获国家级一
等奖2项，省部级特等奖1项、一等奖4项、二等奖8项。
以他为项目组总负责人、主持并亲自参加研究的教育部重点项目《面向21世纪金融学专业课程体系和
教学内容改革研究与实践》的最终成果——《金融学专业教育改革研究报告》，被专家鉴定委员会认
为：“内容丰富，特色鲜明，是一份高水平的研究报告”，“并且编写出版了一套高水平、高质量、
有突破和创新的专业主干课程系列教材”，“具有推广价值”；“该成果属国内首创，在金融教育教
学改革方面有重大突破，以张亦春教授为首的课题组成员做出了特殊的贡献”。
许文彬，男，汉族，1975年12月生，福建泉州人，金融学博士，美国密歇根州立大学(Michigan State
University)农业经济学系博士后、西南财经大学中国金融研究中心博士后。
现为厦门大学经济学院金融学教授、金融系副主任。
已出版专著4部，在《经济研究》、《管理世界》、《金融研究》等国内外重要学术期刊上发表论文40
余篇。
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书籍目录

第1章 金融体系第一节 金融资产第二节 金融市场第三节 金融机构 第四节 金融体系 第2章 财务报表第
一节 基本财务报表第二节 财务报表分析第三节 杜邦财务分析体系第四节 财务报表分析的局限性第3章
公司财务计划第一节 财务计划的内容和种类第二节 销售百分比法第三节 外部融资和公司增长第4章 投
资决策第一节 三大基本决策及其关系第二节 项目现金流的估算第三节 投资决策的方法第四节 投资决
策分析第5章 筹资决策第一节 筹资决策的重要性第二节 权益资本筹集第三节 债务资本筹集第四节 混
合性资本筹集第五节 资本成本及其计算第6章 股利决策第一节 股利政策的选择第二节 股利支付方式
第7章 资产定价Ⅰ第一节 货币的时间价值第二节 股票估值第三节 固定收益证券定价第8章 资产定价Ⅱ
第一节 金融衍生产品概述第二节 远期与远期市场第三节 期货与期货市场第四节 远期与期货定价第五
节 互换合约第六节 期权第七节 金融工程的基本思想第9章 资产组合理论Ⅰ第一节 投资收益与风险的
度量第二节 证券组合与分散风险第三节 有效集和最优投资组合第10章 资产组合理论Ⅱ第一节 资本资
产定价模型第二节 套利定价模型第三节 效率市场假说第四节 行为金融学第11章 货币概说第一节 货币
的职能第二节 货币的特征第三节 货币的种类第四节 货币与信用第五节 货币制度第六节 国际货币制度
第12章 货币需求第一节 货币需求概述第二节 货币需求的影响因素第三节 货币需求理论第四节 我国现
实中的货币迷失第13章 货币供给第一节 货币供给概述第二节 货币创造机制⋯⋯第14章 通货膨胀与通
货紧缩第15章 中央银行第16章 货币政策第17章 国际收支第18章 国际资本刘东与金融危机参考文献
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章节摘录

版权页：插图：在图10-5中，实线代表效率市场中证券价格的反应路径，它表示证券价格在收到新信
息的同时就从10元涨到12元，并维持在12元不变，因为我们假定没有其他新信息到达市场。
虚线代表无效市场中证券价格对新信息的一种反应路径——反应迟缓。
其背后的故事大致如下：当新信息出现时，一些大公司率先得到这些信息，他们把该信息通知其分支
机构，并开始分析该信息的含义。
分支机构得到该信息后，也开始自己进行分析，并可能将该信息通知其重要的客户，该信息就这样逐
步传播开来。
由于刚开始时只有少数知道该信息的人。
进行交易，证券价格也只上升一点。
随着知道该信息及其含义的人越来越多，买入该证券的人也越来越多，从而使该证券价格逐步上升
到12元。
点线则代表无效市场中证券价格对新信息的另一种反应路径——过度反应。
在这种情况下，对该信息的含义最乐观的人率先得到该信息，他们认为该信息意味着证券价值高于12
元，因此大量买进，直至把股价推高到12元之上。
由于新价值的最优估计是12元，这种正确的估计最后占了上风，市场的抛压最终使证券价格又回到12
元的合理位置。
（二）证券价格任何系统性范式只能与随时间改变的利率和风险溢价有关在效率市场中，证券投资的
预期收益率可以随时间变化，但这种变化只能来源于无风险利率的变动，或者风险溢价的变动。
风险溢价的变动则可能由于风险大小的变动或者投资者风险厌恶程度的变化。
无风险利率、风险大小和风险厌恶程度都可能随着经济周期的波动而变动。
经济衰退时，一方面，真实利率水平和预期通货膨胀率通常都会下降，从而使名义无风险利率水平下
降。
另一方面，证券投资的风险则随着经济衰退而增加；经济衰退还使投资者的财富水平下降，降低其抗
风险能力，从而使他们的风险厌恶程度提高。
风险量值和风险厌恶程度的同时提高意味着风险溢价的提高，这两种因素的共同作用使预期收益率将
随着经济周期的波动而变动。
由于经济周期的波动不是纯随机的，因此它有可能使证券价格出现非随机的范式，即具有一定程度的
可预测性。
但是，在抽掉了利率和风险溢价变动对证券价格的影响后，在效率市场中，与其他因素（如对公司未
来盈利的预期）有关的证券价格变动则必须是随机的。
这是因为，在效率市场中，今天的证券价格已经反映了有关将来盈利和股息的所有信息。
这些信息是可知的。
也就是说，这些信息是已经被收到的或根据收到的信息是可以预测的。
没有反映在证券价格中的唯一信息是没有收到且不可预测的。
由于其不可预测性，这类信息是以不可预测的、随机的方式进入市场的，当市场对这类信息进行迅速
、准确的反应时，证券价格本身就以不可预测的、随机的方式随时间而变动。
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编辑推荐

《金融学》是高等学校经济学、金融学类核心课程教材之一。
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