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内容概要

《宏观金融工程:国别卷(套装共2册)》是教育部2007年度哲学社会科学研究后期资助重大项目，是“宏
观金融工程研究丛书”中“国别卷”的上册。
项目负责人叶永刚为武汉大学经济与管理学院副院长、金融学教授，中国金融年会常务理事、中国金
融学会理事，是国内较早从事金融工程研究的金融学家之一。
《宏观金融工程:国别卷(套装共2册)》运用宏观金融工程框架对包括欧洲、美洲、亚洲、非洲和中东
在内的5个区域中的共38个主要国家及地区进行了定量分析，按部门系统性地编制各区域及各国家的资
产负债表，并将包括资产负债表、或有权益资产负债表及风险表的宏观金融工程分析方法应用到区域
和国家的宏观金融风险分析之中，在此基础上引入了情景分析、压力测试等方法对资产负债表受外部
因素的冲击进行评估。
《宏观金融工程:国别卷(套装共2册)》的主要特色在于将历史信息的资产负债表分析和市场信息的或
有权益分析结合起来，改变了目前对宏观金融风险研究主要用总量分析和历史信息分析的状况，将宏
观金融风险的研究建立在存量和流量相结合的基础上，并提供了实时、定量化的风险监测系统，为宏
观金融风险管理提出了全新思路。
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表的法国宏观金融风险研究 第4节结论 第6章挪威宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表
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负债表的美国宏观金融风险研究 第4节结论 第13章加拿大宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产
负债表的加拿大宏观金融风险研究 第3节基于或有权益资产负债表的加拿大宏观金融风险研究 第4节结
论 第14章墨西哥宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表的墨西哥宏观金融风险研究 第3节
基于或有权益资产负债表的墨西哥宏观金融风险研究 第4节结论 第15章巴西宏观金融风险研究 第1节
引言 第2节基于资产负债表的巴西宏观金融风险研究 第3节基于或有权益资产负债表的巴西宏观金融风
险研究 第4节结论 第16章阿根廷宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表的阿根廷宏观金融
风险研究 第3节基于或有权益资产负债表的阿根廷宏观金融风险研究 第4节结论 第17章委内瑞拉宏观
金融风险分析 第1节引言 第2节基于资产负债表的委内瑞拉宏观金融风险研究 第3节基于或有权益资产
负债表的委内瑞拉宏观金融风险研究 第4节结论 第18章厄瓜多尔宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基
于资产负债表的厄瓜多尔宏观金融风险研究 第3节结论 第19章秘鲁宏观金融风险研究 第1节引言 第2节
基于资产负债表的秘鲁宏观金融风险研究 第3节基于或有权益资产负债表的秘鲁宏观金融风险研究 第4
节结论 第20章哥伦比亚宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表的哥伦比亚宏观金融风险
研究 第3节结论 第21章乌拉圭宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表的乌拉圭宏观金融风
险研究 第3节结论 第22章巴拉圭宏观金融风险研究 第1节引言 第2节基于资产负债表的巴拉圭宏观金融
风险研究 第3节结论 ⋯⋯ 第3篇亚洲宏观金融风险研究 第4篇中东宏观金融风险研究 第5篇非洲宏观金
融风险研究 
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章节摘录

版权页：   插图：   基于对巴林企业部门资产负债表的期限结构和资本结构以及清偿力风险的分析，发
现巴林企业部门期限结构基本合理，短期内而临偿付风险的可能性不高；资本结构合理，但是鉴于逐
年上升的资产负债率，巴林企业部门资本结构风险和清偿力风险有所上升，企业部门应密切关注并采
取相应的措施来防范资产负债率上升带来的潜在风险，在提高财务杠杆的过程中强化风险管理意识。
2007年年末全球金融危机爆发以来巴林企业部门受到了冲击，但是从资产负债表账面信息反映的状况
来看，得益于财政部各种形式的注资与援助，企业部门在盈利能力受到冲击的情况下，资产负债情况
较为稳定，企业部门爆发清偿力危机的概率并不高。
 其次，通过计算和观察资产市值、资产市值波动率和违约距离等指标，对巴林上市金融部门和上市企
业部门进行了风险分析。
2004——2008年巴林上市金融部门资产市值与其账面价值相当，比较吻合，不存在明显的宏观风险。
但是，2007年年末全球金融危机爆发后，受资本市场强烈动荡的影响，金融部门权益市值出现缩水，
投资者信心下降导致部分资本流出资本市场。
从资产市值波动率和违约距离来看，巴林上市金融部门的违约距离处于一个较高的水平，违约风险较
小，即使是在全球金融危机爆发后，投资者对巴林上市金融部门还是充满信心的。
2004——2008年巴林上市企业部门的资产市值都大于账面价值，其资产结构也是合理的。
从资产市值波动率和违约距离来看，2004年以来，无论是巴林上市金融部门还是上市企业部门都比较
健康，面临的违约风险较小。
即使在2008年，伴随着全球金融危机的全面爆发，巴林上市企业部门表现仍然坚挺。
 最后，通过压力测试和敏感性分析可以看到，巴林上市金融部门和上市企业部门的资产市值、资产市
值波动率以及违约距离等风险指标对利率变动的抗压力都是较强的，敏感度也都是较低的。
 从分析结果来看，巴林经济体是比较稳固和健康的。
巴林充分汲取了金融危机的教训，外汇储备充足，外债结构和数量合理，在外汇管理能力上也有了长
足的进步。
巴林政府采取了多项措施来刺激经济恢复、重建金融系统，有效地促进了巴林经济持续健康的发展。
 但是，巴林企业部门负债率偏高，在通货膨胀和利率持续上升的情况下，风险不断增大。
巴林的经济结构单一，经济状况受石油和天然气影响较大，在2009年石油价格大幅下跌的情况下，巴
林的外贸顺差急剧减少。
另外，巴林具有外向型的经济结构和自由的汇率兑换制度，不可避免地受到次贷危机中全球金融市场
震荡的冲击，金融市场已经出现了剧烈动荡。
美国经济增长放缓，对巴林来说是喜忧参半。
受到美国经济放缓影响，投资者纷纷转向开发新市场，巴林成为投资者看好的避风港。
但是，巴林经济增长依赖于石油等自然资源，受到石油价格的下跌和石油需求的下降双重因素的影响
，巴林的出口贸易量将可能下降，甚至面临出口货款难以收回的风险。
 巴林的经济虽然在一定程度上受美国次贷危机的影响，但巴林的基本经济状况并没有出现恶化的迹象
，发生金融危机的可能性不是很大。
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编辑推荐

《宏观金融工程:国别卷(套装共2册)》将历史信息的资产负债表分析和市场信息的或有权益分析结合
起来，改变了目前对宏观金融风险研究主要用总量分析和历史信息分析的状况，将宏观金融风险的研
究建立在存量和流量相结合的基础上，并提供了实时、定量化的风险监测系统，为宏观金融风险管理
提出了全新思路。
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