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内容概要

《宏观金融工程:区域卷(套装共2册)》在对中国四大部门进行宏观金融风险分析的基础上，分别对东
、中、西部地区以及各省（市、自治区）的金融风险进行结构性研究，通过金融工具与手段的创新设
计与重新组合来研究和解决我国的宏观金融风险和经济发展问题，具有重要的理论和现实意义。
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武汉大学经济与管理学院副院长、教授、博士生导师。
现任中国金融年会常务理事、中国金融学会理事、中国金融学会金融工程专业委员会常务委员，是国
内较早从事金融工程研究的金融学家之一。
主要研究方向为衍生工具、风险管理和金融发展。
曾主持编著金融工程丛书，包括衍生工具、金融工具配置和金融工程本土化等三个系列、近二十本学
术专著，先后主持教育部人文社会科学研究基金项目、国家自然科学基金项目和中国建设银行项目等
，在《金融研究》、《保险研究》、《经济学动态》等刊物发表论文数十篇。
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章节摘录

版权页：   插图：   （二）中国企业部门风险小结 相比金融部门，企业部门的风险敞口更大，是承受
宏观风险的主体。
但本文认为虽然遭受了自美国次贷危机以来等一系列的冲击，企业整体的资产负债率比较合理，总体
上盈利能力较强，风险尚在可控范围之内，保持了较好的发展态势。
 基于选取的上市1600多家企业季度数据，上市企业部门的账面指标，如资产负债率、产权比率均呈现
逐年上升的趋势，反映了当前上市企业普遍面临的风险状况。
或有资产负债表反映的趋势和历史资本市场的变化趋势趋同，资产市值和权益市值的最高点出现
在2007年之后，受国际金融危机的影响，市场和价格等经济因素急剧变化，外需下滑、内需不振的双
重打击使得企业部门经济运行的压力增大，企业部门资产总值回落，增幅下降。
 以5000家企业为代表对全国整体企业部门进行风险研究。
从账面资产负债表和或有权益资产负债表看，反映出与上市企业部门类似的趋势。
但显然，企业整体（上市与非上市企业）的资产和权益市值更接近于账面水平，定价更为合理。
而上市企业部门受到直接的市场冲击和价格波动，市值大幅偏离账面价值，但市值的不稳定性也使得
以市场公允价值计量的企业风险的可信度降低。
 在风险指标的分析中，企业部门的情形不是十分乐观。
资产市值波动率变动趋势不稳定，违约距离在波动中趋于下降。
企业部门压力测试结果显示部门的资产市值对利率巨大变化的抗压力是很强的，敏感度很低，说明目
前中国企业部门应对利率风险的能力较强。
 中国公共部门（包括央行）和家户部门面临的风险较小，中国公共部门目前在货币错配和资本结构方
面不存在明显的漏洞，有相当充足的外汇储备来抵御来自国际投机资本的冲击，但要注意防范部门间
的风险传导。
 整体看，中国经济体是比较稳固和健康的。
中国面对美国次贷危机导致的金融危机采取了比较有效的措施，外汇储备充足，外债结构和数量合理
，在外汇管理能力上也有了长足的进步，有效地促使了中国经济在危机中持续健康的发展。
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