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内容概要

本书根据证券市场发展及运作管理的逻辑过程，从十个方面对涉及证券市场发展及运作的重要制度进
行研究，每一方面研究的基本线路是理论概述、制度比较、趋势分析及我国的制度建设、完善与创新
。
具体章目如下：第一章，证券发行与交易制度；第二章，证券交易所制度；第三章，券商制度；第四
章，上市公司信息披露制度；第五章，独立董事制度；第六章，证券评级制度；第七章，证券投资基
金管理制度；第八章，证券市场自律制度；第九章，证券市场投资者保护制度；第十章，证券市场监
管制度。
 本书宏观地、综合地、系统地探讨了证券市场制度方面的主要问题以及我国制度建设与创新的思路，
希望能成为证券市场发展及运作的决策与管理部门人员、研究机构人士、企业经营管理者以及高等院
校经济管理类高年级学生及研究生的工作、学习与研究参考书。
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章节摘录

　　第一章　证券发行与交易制度　　证券发行与交易制度是证券市场的基本制度，制度的选择与制
定是否合理直接关系到整个证券市场的发展。
本章从发行与交易制度入手，分别对不同类型的制度以及国外制度实践进行比较分析，并针对我国现
行制度存在的问题提出一些改进思路。
　　1.1　证券发行制度　　1.1.1　证券发行制度概述　　（1）含义与分类　　证券发行是证券市场
产生与发展的起点，是证券市场运行的基础。
因此，发行制度在整个证券市场制度中占有举足轻重的基础性地位。
依据经济学家诺斯对制度的理解，我们将证券发行制度定义为支配和约束参与证券发行活动主体的经
济行为的规范总和。
按审核制度的不同，证券发行制度可划分为注册制与核准制。
　　注册制（registered system）指证券发行人在公开募集和发行证券前，依法向证券主管部门提供与
发行证券有关的资料并依法定程序申请登记注册。
在该制度下，发行者必须提供一切与证券发行有关的信息并对所提供信息的真实性、可靠性承担法律
责任。
证券主管机关的权力仅在于保证发行者提供的各种资料中不包含任何不真实的陈述及事项。
　　核准制（authorized system）指证券发行人在公开募集和发行证券前，一方面要公开披露与发行证
券有关的信息，另一方面还必须符合相关法律和证券主管机关规定的若干实质性条件，证券主管机关
有权否决不符合实质性条件的证券发行申请。
在该制度下，证券主管机关不仅要对申报资料的真实性、准确性进行审查，还要对发行人的营业性质
、财务状况、经营能力、发展前景、发行数量和价格等条件进行实质性审查并据此作出发行人是否符
合发行条件的价值判断及是否核准申请的决定。
　　　　⋯⋯
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