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内容概要

　　本书对泡沫事件进行了历史研究，并在研究基础上构建了一个由于银行信贷的存在所导致的投资
者在投资过程中向银行转移风险的风险转移行为的资产价格泡沫模型。
作者先对历史上若干典型的资产价格泡沫事件进行深入考察和分析的基础上，详细分析了诸次泡沫历
史事件中资产价格泡沫形成、发展与崩溃的原因及其对宏观经济稳定的影响，并且归纳出资产价格泡
沫一般性特征。
并明确提出一个观点：经济史上反复出现的资产价格泡沫历史事件与信贷水平高度相关。
因此，理性泡沫模型由于没有考虑信贷因素而存在着内在缺陷，从而难于解释经济史上资产价格泡沫
对宏观经济稳定造成严重影响的历史事实。
作者在借鉴前人风险转移思想构建了一个基于银行信贷推动的资产价格泡沫模型。

基于前述分析和论证，作者首先对货币、信用和资产三者之间的关系进行了理论考察，并在“货币
信用一资产”的分析框架下，指出信贷扩张在推动经济发展的同时也导致了资产价格的剧烈波动。
进而，作者从金融体系信息不对称的视角对信贷波动和资产价格波动的相互作用机制进行了研究，并
指出：一方面，资产价格波动对信贷水平变动产生直接影响；另一方面，信贷变动又推动着资产价格
波动，并通过信贷水平的倍数扩张和收缩引起企业投资需求和家庭消费需求倍数的膨胀和收缩。
在借鉴伯南克和盖耶等人提出的金融加速器模型的基础之上，作者在宏观经济基本面基本稳定的情况
下引入脱离宏观经济基本面变化的资产价格波动，构建了一个研究资产价格泡沫影响宏观经济稳定的
一般均衡模型。
并得到两点结论：第一，信贷水平的扩张与收缩是研究资产价格与宏观经济稳定之间关系的核心机制
。
资产价格波动幅度本身并不足以衡量其对宏观经济稳定的影响效应，还必须观察资产价格波动与银行
信贷水平变化之间的相互关系。
第二，经济主体在资产价格发生大幅波动时的资产负债状况将直接影响资产价格波动对宏观经济稳定
的影响效应。
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