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前言

　　“股市有风险，投资须谨慎”，这是每个行将走入股市或已在股海中漫游的人耳熱能详的话，我
们每天听股评也好，看行情也好，总是能听到或看到这句话，但似乎都当做耳边风抑或熟视无睹，尽
管在股市中输得精光的人已如恒河沙数，但却仍挡不住一拨又一拨的股民前仆后继地投身股市。
　　近一个时期以来，对中国股市说什么的都有，但有一点是一致的，那就是：中国股市疯了！
问题更为严重的是：明知道疯了，却还是勇往直前，甚至说疯的人自己也加入疯的行列。
　　这是为什么呢？
因为追逐财富和爱好博弈是人不可更改的本性。
也正是这两个原因才使股市存在逾百年而不衰，并且欣欣向荣，蒸蒸日上。
在一个太需要财富的时代，人人都幻想成为当代的“股神”。
　　同样是投身股市，却是“猪往前拱，鸡向后刨”，各人有各人的手法：沃伦·巴菲特一直坚持“
如果一只股票我不想持有10年，那我根本就不碰它一下”的原则，最终做到了亿万富翁；乔治．索罗
斯一心搞对冲基金，成了赫赫有名的金融大鳄。
　　各人炒股的结局也各有不同，在股市中血本无归而精神失常的大有人在，历经10余年不倒的也不
乏其人，如上海的杨百万；更有甚者，湖南一位年轻人用几万元的资金赚到了上百万。
　　至2007年8月30日止，沪深两市账户总数达到11832.89万户，沪深股市总流通市值为79336亿元。
其中8月份，A股市场的存量资金月度增加额达到2200亿元，单向流入资金超过2800亿元，均创历史新
高，上证指数也稳稳位于5000点上方。
　　在股市高涨的同时，投资人对基金的热情再次高涨，2007年以来，首发规模超过百亿的多达十几
只，尤其引人注目的是，8月新发行的中邮核心成长基金、华安策略优选股票型基金，均以一天六七
百亿创下单日申购资金总额新高。
第二轮基金大潮已然到来。
　　过剩资金成为股市的引擎，引发了一轮又一轮神话的即时兑现；源源不断的新资金不费吹灰之力
地化解一次又一次危机，从而也一次又一次地膨胀着人们的发财梦。
没有人愿意思考资金链断裂带来的后果，也没有人相信自己会是最后的接棒者，就像我们差不多人人
都玩过的游戏——击鼓传花，玩的人都确信花最终不会落在自己的手里。
适度追梦是一个人充满活力的表现，但如果沉溺于梦中，失去了理智，那就成了虚幻，甚至可能造成
灾难。
　　本书是20世纪美国人的著作，美国是世界上最发达的国家之一，拥有健全的金融体系和数以万亿
美元的投资资金，但美国人却有着很强的风险意识和谨慎理智的投资作风。
投机需要一种非凡的勇气，不是人人都能应对自如。
我们介绍本书给读者，并不是希望读者都能借本书而在中国的股海中任意遨游，而只是想让读者了解
一些股市的理念。
因为，在股市这个没有硝烟的战场上，在笑看风云的背后，隐藏着多少不为人知的寂寞和孤独。
　　如果你读完本书，有了炒股的冲动，就说明你对道氏理论有了一定的了解，炒股票时你赚了，那
得感谢道和汉密尔顿；如果你不知所云，倒是有两种可能，一种可能就是你没理解道氏理论的精髓，
建议你再读一遍本书，另一种可能就是我翻译的水平有限，千万别责怪道和汉密尔顿这两位已经作古
的先生。
　　引用一位哲人的话：“如果美德没有利益可得，那就绝没有美德。
”所以我宁肯相信在股海中追逐股票的人们追逐的不是财富，而是美德，只是千万别掉进美德设下的
陷阱！
　　在此，非常感谢我的挚友和爱人徐文生，在翻译整理过程中给予的认同和支持。
同时，也要感谢我的搭档和好朋友曾海东先生，其他参与本书翻译工作的还有黄春艳、宋刚、欧阳卫
平等。
　　先玉　　2007年9月于北京
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内容概要

　　本书最早出版于1922年，许多人认为它确立了道氏理论的最终形式。
书中揭示了道氏理论的精髓，现代道氏理论从此得以发展。
　　为什么道氏理论如此重要?因为大多数广为使用的技术分析理论都起源于此。
将近一个世纪以前，还不曾存在硬盘驱动器，查尔斯·道和威廉·彼得·汉密尔顿就发展并完善了一
种市场预测工具。
此工具胜于当时华尔街所有的预测手段，即使在电脑软件统治的今天，它的基本原则仍是不可或缺的
。
　　在本书中，汉密尔顿深入浅出地阐述了道氏理论中的诸多论断：　　股票市场表现出了每一个人
所知道、期望、相信和预见的每一件事。
股票市场包括三种趋势——日常趋势、次要趋势和主要趋势，对于长线投资者来说，只有主要趋势才
至关重要。
道氏工业平均指数和运输平均指数的走势是识别市场未来走向的关键。
　　但是，本书远非运用道氏理论的经验之谈。
汉密尔顿在一系列的主题上都颇有见地地提出了自己的思想，这些主题包括：市场操纵行为、投机交
易，甚至包括政府管制方面的话题。
尽管本书写成于几十年以前，但在今天看来，许多观点依然具有鲜活的生命力，会给读者留下深刻的
印象。
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作者简介

　　威廉·彼得·汉密尔顿（William Peter Hamilton）美国财经记者，长期从事财经新闻工作，后来成
为《华尔待日报》的一名编辑，是道氏的助手和传人。
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编辑推荐

　　最早出版于1922年，许多人认为它确立了道氏理论的最终形式。
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