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前言

　　近年来，随着我国金融市场的不断发展进步，衍生产品的发展也是日新月异。
自从央行推出债券远期交易以来，许多中资银行也纷纷涉足衍生产品领域。
衍生产品交易市场是一个全球化的市场，在这一市场，中资银行要与来自国内外的银行进行广泛的竞
争，许多外资银行无论在产品开发以及风险管理方面均处于领先地位。
目前，许多中资银行在产品设计、定价以及交易后期的管理能力方面落后于西方银行，许多中资银行
不得不依赖于外购的，而非针对于国内市场的交易系统，这使得中资银行在市场上处于不利地位。
另外，在2007年，美国市场的次级债券问题触发了一个几乎是全球性的金融危机，许多西方银行因资
产证券化等衍生产品而蒙受了巨大损失。
在这种形势下，我们更要积极地学习衍生产品定价以及其他管理知识，并熟识西方银行的管理方法。
工欲善其事，必先利其器。
知己知彼，方能百战不殆。
　　《期权与期货市场基本原理》一书通俗易懂，提供了大量的计算实例以及实景分析，它为国内金
融机构的管理者，特别是着力于衍生产品管理这一新型领域的从业人员提供了一个很实用的、详尽的
学习和参考工具。
我充分相信本书会更有效地帮助从业人员了解衍生产品的基础知识，并提高金融从业人员的专业水准
。
　　我认为《期权与期货市场基本原理》是值得一读的好书。
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内容概要

本书对金融衍生品市场中期权及期货的基本理论进行了系统阐述，提供了大量业界事例。
主要讲述了期货市场的运作机制、采用期货的对冲策略、远期及期货价格的确定、期权市场的运作过
程、股票期权的性质、期权交易策略、布莱克-斯科尔斯模型、希腊值及其应用、波动率微笑、风险价
值度、特种期权及其他非标准产品、信用衍生产品、气候和能源以及保险衍生产品等。
    本书巧妙地避免了复杂的微积分，但没有丧失理论的严谨性，给没有受过金融数学训练的许多金融
从业人员提供了很好的指导。
适用于高等院校金融相关专业教学用书，也可作为金融机构的管理者，特别是着力于衍生产品的从业
人员的参考用书。
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章节摘录

　　第1章 导言　　1.2 期货市场的历史　　期货市场可以追溯到中世纪，这些合约最初用于满足农场
主和商人的需要。
考虑这样一种情形：在某年4月份，一个农场主预计在6月份要收获一定数量的谷物。
对于农场主而言，6月份的谷物价格存在一定的不确定性。
⋯⋯
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编辑推荐

　  其它版本请见：《期权与期货市场基本原理（原书第7版）》
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