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前言

　　为什么阅读此书　　致学生　　希望你能像我们写作此书时一样，怀着激动的心情来学习金融机
构和金融市场这门课程。
这门课的中心主题讲述的是每天都发生在经济金融部门的核心内容。
当你学完这门课，拿起《华尔街日报》、《金融时报》或者是《纽约时报》金融版阅读的时候，你会
发现那都是小菜一碟了。
你的朋友、家人和未来的同事们都会对你的洞察力惊叹不已!　　我们强调基本概念，将重点放在对真
实世界的理解上。
同时，在美国金融体系下发生的戏剧性变化而引起的震动和骚动也是本书不可或缺的组成部分。
我们的目标是希望以一种生动有趣同时让人愉悦的方式来使你了解并且真正掌握美国金融体系的有关
内容。
这本书是你将书本知识和真实世界有机结合的通行证，书中所学对你的职业规划以及个人理财都有所
帮助。
　　致教师　　第10版的重点和第9版一样：对美国金融体系的运作、机制和结构做一个全面的介绍，
重点在于对金融机构、金融市场和金融工具的介绍。
我们也会特别关注联邦储备体系及其货币政策。
我们重点关注货币政策对利率的影响以及金融机构如何管理利率变化带来的风险问题。
　　在本书中，我们也关注在金融市场上，金融机构如何管理风险的问题。
这些风险包括利率风险、信用风险、流动性风险、汇率风险和政治(监管)风险。
我们还发现，技术和全球化对金融体系的运转和机构也有影响。
　　本书带有很强的历史观。
我们对金融机构和金融市场的历史发展给予了关注并讨论了一些重要的历史事件。
我们认为和本书基本概念相关的历史事件会增强学生对概念的理解并且能够学到一些评价当今新发生
事件的方法。
　　教师的朋友。
在修订本书之际，我们牢记教师们少花钱多办事的需求。
我们希望教师们的这门课程取得成功。
自始至终，我们都努力用清晰易懂的方式写作此书，我们也努力更新和提高各章的学习特色。
　　本书的发展。
就像金融体系一样，本书也要不断适应经济环境的变化。
本书第1版出版的时候，当时的教科书都是描述性质的，即仅仅描述金融机构的各种活动，或者仅仅
是货币和银行业教材，主要关注银行体系和货币政策。
在第1版中，我们就打破陈规，将对金融机构和市场的论述和货币政策对金融机构的影响结合了起来
。
那时，我们运用的对待监管的自由市场方法，即强调用市场而不是政府管制的办法解决问题，并不是
时代的主流，从某种程度上说，还存在着争议。
　　当技术、监管和金融创新改变了金融业的面貌时，我们的教材也必须改进。
在接下来的版本中，我们提高了对利率决定以及利率结构的关注，也提高了对金融机构面临的风险以
及如何管理这些市场风险的关注。
多年来，我们扩充了金融市场的涵盖范围，比如在这本书里，专门有几章论述股票市场、抵押贷款市
场、衍生品市场和国际市场。
　　竞争优势。
我们的研究方法让我们的教材时至今日依然非常成功。
除了本书得到广泛应用之外，本书的研究方法也吸引了广大的学生和教师。
另外，模仿是最真诚的恭维，我们已经看到了大量的模仿者。
我们的竞争优势在于我们一直坚持第1版应用的研究方法。
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首先，我们强调对基本资料的掌握，重点研究真实世界到底是如何运转的；其次，我们对美国金融体
系的研究范围比较宽泛，既关注机构也关注市场；再次，我们与时俱进，关注金融市场最新的发展趋
势：最后，我们关注本书最重要的读者——学生，使他们对金融机构和市场的学习更加方便和有趣。
　　请指教。
感谢您使用和购买我们的教材。
我们希望当您开始本书的教学和学习时，我们能为您提供一本清晰、简洁、写作规范和具有学术内涵
的教材。
　　本书除了按照惯例对一些事实和图表做了修改之外，我们大力提高本书的可读性并增加章节特色
以利学生更好地学习。
最后，我们坚信由于这些原因，第10版一定比第9版更好。
　　为什么第10版优于第9版　　重大的变化　　在第10版中，我们对其中重要的一章，也就是第5章
“债券价格和利率风险”做了重要修订，简化了公式中的符号，以更便于大家阅读。
我们也改变了衡量收益和回报的方法，使其更加精确，从而能和现实世界相符。
我们也更新了论述联邦储备的第2章和第3章，以反映出本·伯南克就任这一事件。
第12章也被大量地改写以反映欧洲经济持续合并过程中发生的变化。
我们感谢得克萨斯A&M大学的Larry Wolken。
由于他长期从事国际金融教学，因此为我们对第12章的改写提供了很大帮助。
第16章也根据最新的相关立法和监管变化做了相应调整。
最后，我们更新或替换了“案例”这一阅读栏目的内容，以提供给读者更有趣的、和文中讲过的概念
相关的并且最新的行业事件。
为了保持我们提供给学生历史观的传统，我们也保留了几个经典的“案例”栏目内容，比如经济学家
欧文费雪(Irving Fisher)、20世纪80年代垃圾债券的兴起，以及20世纪90年代巴林银行破产案等。
　　“保持顶楼清洁”　　就像一栋老房子一样，当一本书进入第10版的时候，它也堆积了杂物。
在第10版中，我们继续“清扫顶楼”的活动。
在您的帮助下，我们会不断地审视我们的材料，使它仅保留对学生有用的东西。
我们对您的评判和建议表示感谢。
　　对真实世界数据的强调　　在第10版中，尤其是在与金融市场有关的章节中，我们继续强调如何
读懂和解释真实金融数据的重要性，比如《华尔街日报》或《金融时报》上的数据。
　　更力口有效地学习　　我们继续改善章节的教学特色。
每一章都会以“学习目标”开始，以此向学生强调本章的重要概念。
每一章章末都有“本章小结”，“本章小结”将对“学习目标”中强调的概念予以简要解释。
为了方便学习，“学习目标”和“本章小结”是一一对应的。
　　更好的图表　　我们更新和修订了所有有必要更换的图表，并使图表更加简化以让学生能理解图
表的含义。
我们在文中也增加了对图表的讨论，从而让学生能更好地了解到能从图表中学到什么知识。
每一个图表还配有描述性说明，以帮助学生知道该从图表中了解到什么。
　　教学特色　　第10版特点鲜明，可以激发学生的学习兴趣并帮助他们学习。
比如，每一章都会出现几次“你知道吗”这样的问题。
图注中给出说明，这样学生就会了解到图的重点所在。
正如上述讨论过的，每一章都给出了“学习目标”和“本章小结”。
关键术语则会在第一次出现时用黑体字标出。
　　本书的结构　　对本书的编排体现出了我们研究金融市场和机构的综合性方法，这些方法构成了
课程的主框架。
当然，由于个人偏好和教授重点不同，本书也可以依据个人对金融市场或是金融机构的偏好，由教授
们重新组织安排章节次序。
然而，我们建议第一部分和第二部分先进行讲授，这是因为这两部分包含了与金融体系有关的基本概
念和术语。
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图0-1展示的是本书的综合研究方法和以金融机构为重点的研究方法。
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内容概要

本书涵盖了货币、金融市场与金融机构涉及的所有问题，不仅全面分析了美国的金融系统，还介绍了
当今时代背景下的全球金融市场，并且对新兴的金融发展方向进行了讨论，如电子银行、电子交易、
全球金融等。
本书学术水平高、习题丰富，同时配以大量图表，使之现实性增强，提高读者的阅读兴趣，锻炼读者
理论与实践结合的能力。
    这是一本生动有趣的教材，也是你将书本知识和真实世界有机结合的通行证。
作者不但通过大量图表对美国金融体系的运作、机制和结构进行全面介绍，还尽量在阅读细节上用愉
悦的方式使读者了解并且真正掌握美国金融体系的有关内容。
　　不同于其他教材的传统论述，本书将对金融机构和市场的论述与货币政策对金融机构的影响结合
起来，并专门论述股票市场、抵押贷款市场、衍生品市场和国际市场，以及讨论了电子银行、电子交
易、全球金融等新兴的金融发展方向，同时也重点关注了货币政策对利率的影响以及金融机构如何管
理利率变化带来的风险问题。
　　本书适用于金融及相关专业的本科生、研究生以及相关领域的从业人员。
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作者简介

　　大卫S.基德韦尔博士是明尼苏达大学卡尔森管理学院的金融学教授和荣誉院长。
他在加州州立大学圣迭戈分校获得机械工程学士学位，在加州州立大学旧金山分校获得MBA学位，在
俄勒冈大学获得金融学博士学位。

　　在执教明尼苏达大学之前，基德韦尔博士任康涅狄格大学工商管理
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章节摘录

　　第一部分 金融体系　　第1章 金融市场和金融机构纵览　　金融市场和金融机构纵览　　学习目
标　　1．解释了金融体系的作用以及为什么金融体系对个人和整体经济非常重要　　2．描述了金融
债权，并列明了不同金融债权的主要特点；　　3．解释了直接和间接金融市场的功能以及金融机构
的作用；　　4．描述了金融机构提供的中介服务；　　5．解释了货币市场的经济作用并列明了最重
要的货币市场债券；　　6．解释了资本市场的经济作用并列明了最重要的资本市场债券；　　7．列
明了金融机构面临的主要风险。
　　1.1　金融体系的作用　　金融体系（financial system）包括金融市场和金融机构。
金融市场（financial market）和你以前见过的市场一样，在那里人们买卖各种产品，并讨价还价。
金融市场可能是非正式的，例如社区的跳蚤市场；也可能是高度组织化和结构化的，比如伦敦或者苏
黎世的黄金市场。
金融市场和其他市场的唯一区别在于，在这个市场上，买卖的是股票、债券和期货合约等金融工具而
不是锅碗瓢盆。
最后，金融市场涉及的交易额可能很大，可能是风险巨大的投资交易。
当然，一笔投资的回报可能让你赢得盆满钵满，也可能让你输得一贫如洗。
由于金融市场具有较高的价格挥发性，比如股票市场，因此金融市场的消息很值钱。
　　金融机构（financial institution）也是金融体系的一部分。
和金融市场一样，金融机构也能起到将资金从储蓄者转移到借款者的作用。
然而，金融机构是通过销售金融债权获取资金并用这些资金购买公司、个人和政府的金融债权来为他
们融资的。
金融机构包括：商业银行、信用社、人寿保险公司以及信贷公司，它们有一个特殊的名字：金融中介
机构（financialintermediaries）。
金融机构控制着整个世界的金融事务，为消费者和小企业提供各种服务。
尽管金融机构不像金融市场那样受到媒体关注，但它却是比证券市场更重要的融资来源地。
这一现象不仅在美国如此，在世界其他工业化国家亦是如此。
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编辑推荐

　　《货币、金融市场与金融机构（原书第10版）》适用于金融及相关专业的本科生、研究生以及相
关领域的从业人员。

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<货币、金融市场与金融机构>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 10


