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前言

　　21世纪是证券投资的新世纪。
几乎从20世纪70年代起，全球证券市场就开始了一场以机构化、自由化、全球化为主旋律的最深刻的
变革。
这场变革，不但掀起了资本世界的三大浪潮——证券机构的合并浪潮、证券业务的融合浪潮、资产融
资的证券化浪潮，引发了证券投资领域的一系列变革——融资渠道多元化、业务经营拓展性、资产管
理流动性、风险规避安全性、内部制度成熟性，而且促进了作为这一市场重要组成部分的我国证券市
场的诞生与发展，给年轻的中国证券投资业带来了前所未有的发展机遇。
历史已经证明：证券投资通过一体化的国际网络，以信息技术开发为纽带，推动了世界各国的知识创
新，支撑了58％的技术转移和80％以上的高新科技发展，创造了金融领域中的财富效应和生产领域中
的溢出效应。
随着新世纪的来临，全球正进入一个以智力资源与知识占用、配置、生产和消费为基本要素的知识经
济时代。
经济形态的转变更引发了证券投资的深层次变革——证券投资正改变传统的寻求资本筹借为导向的初
级形式和以寻求资本密集、规模扩大为导向的中级形式，而代之以寻求资源配置效率和知识创新为导
向的高级形式。
毫无疑问，知识型证券投资将成为新世纪全球经济增长和社会发展的一部有力引擎。
　　《证券投资学》以金融投资作为主题，对现代投资的理论、原理与内在机制进行全面的阐述与介
绍，既介绍了股票、债券、投资基金等各种有价证券及其衍生产品，又介绍了证券估值、证券分析、
组合理论、有效市场理论等内在运行机制。
《证券投资学》在以下几个方面独具特色：一是除了对已有投资工具的系统介绍之外，还帮助读者理
解这些金融工具背后的知识；二是不是生硬地介绍理论，而是对理论进行了应用导向的介绍，甚至直
接给出对立理论；三是在写作中始终贯穿理论联系实际的思想；四是吸收了最新的研究成果并且结合
了我国证券发展的最新实践。
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内容概要

本书以现代投资理论为基础，系统、全面地介绍了投资决策的全过程。
本书以证券投资的收益与风险、投资组合的选择、证券定价理论和证券市场理论等为理论核心，以证
券投资工具、证券投资市场、证券投资分析以及维护投资运作的证券监管制度为主要内容，形成了证
券投资完整的理论体系和知识结构。
本书不但在体系上注重学科的系统性、完整性和科学性，在内容安排和材料引用上，也十分注重专业
性、权威性和实用性。
本书引用了大量的历史资料、最新发展动态和相关理论，并且将内容、问题、案例以及我国证券投资
的实践融为一体，体现了理论与实务紧密结合的特征，突破了传统教材只注重理论与知识介绍的固化
模式，具有全面性、前沿性及实践性的特点。
    本书适合作为各级各类高等院校财经管理类专业教材，也可作为政府机关、企事业单位相关人员学
习证券投资知识的参考书，还可以作为广大投资者提高自身证券投资理论素养的基础材料。
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章节摘录

　　1.证券投资与实物投资　　证券投资是以有价证券的存在和流通为前提条件的，是一种金融投资
。
它和实物投资之间既密切联系，又存在一定的区别。
　　实物投资是对现实的物质资产的投资，它的投资会形成社会资本存量和生产能力的直接增加，并
可直接增加社会物质财富或提供社会所需要的服务，它被称为直接投资。
证券投资所形成的资金运动是建立在金融资产的基础上的，投资于证券的资金通过金融工具的发行转
移到企业部门，它被称为间接投资。
　　证券投资和实物投资并不是竞争性的，而是互补的。
在实物投资无法满足巨额资本的需求时，往往要借助于证券投资。
证券投资的资金来源于社会储蓄，这部分社会储蓄虽然没有直接投资于生产经营活动，却通过证券市
场间接投资于实物。
由于证券市场自身机制的作用，不但使资金在盈余单位和不足单位之间重新配置，解决了资金不足的
矛盾，而且还会促使社会资金流向经济效益好的部门和企业，提高资金利用效率和社会生产力水平。
高度发达的证券投资使实物投资更为便捷，通过金融投资可使实物投资筹措到所需资本。
　　尽管证券投资在发达商品经济条件下占有重要的地位，但是还应看到，实物资产是金融资产存在
和发展的基础。
金融资产的收益也最终来源于实物资产在社会在生产过程中的创造。
因而证券投资的资金运动是以实物投资的资金运动为根据的，实物投资对证券投资有重大影响；同时
，企业生产能力的变化会影响到投资者对该企业证券前景的预测，从而使金融投资水平发生变化。
　　⋯⋯
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