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前言

　　本书所讲述的故事大约发生于300多年以前，但是其中的情节仿佛就发生在昨天，抑或是今天刚刚
发生。
投资者长期关注这两本书的原因也正缘于此—世事越是变迁，情况看上去越是恒久不变。
在我们所处的这个时代的市场里，没有什么与往日有着很大的区别：无论是令人眼花缭乱的技术，还
是机构投资者的主导地位；无论是纷繁复杂的金融工具，还是过量的信息与全球化，甚至是具有真知
灼见的财经理论，都与往日无异。
　　显而易见，当今社会的绝大多数市场行为与17世纪的市场行为几乎没有什么不同。
投机商们仍然在干着投机的勾当，而对风险避之唯恐不及的人们也依然在做着套期保值的交易。
时光虽然流逝，17世纪投资人的行为与我们今天所看到的却惊人的相似，不仅如此，即便是交易的工
具与结算的机制也基本没有什么改变。
　　这样一来，我们不禁要问一个有趣的问题：“当代的市场是否没有我们所想象的那么复杂？
”换句话说，“那些早期的市场是否比我们认为的要更加复杂一些呢？
”我把这个问题留给读者，请你们自己去寻找答案。
　　书中出现的今天不太能够经常见到的戏剧性的情节发生在人类漫长的历史长河中具有独特特点的
几百年间。
麦凯与德拉维加在《非同寻常的大众幻想与群众性癫狂》和《混乱中的困惑》两本书中所描述的事件
不会发生于400多年以前，因为400多年以前金融市场根本没有存在的必要。
对于亨利八世、罗马教皇朱利叶斯二世、查理五世，甚至是16世纪所有的巨人而言，金融市场或许根
本没有任何的意义。
这两本书令人惊讶的一大特点是，它们揭示了一个共同的问题：尚且处在萌芽阶段的市场里的人们的
言行举止对于今日的读者来说是如此的熟悉。
　　在直至17世纪有记载的大部分的人类历史之中，财富总量的增长实在太过缓慢。
财富的所有权偶尔会有变更，但大多数是被迫进行或是死亡使然，而不是金融交易的结果。
自从16世纪哥伦布掀起海外探险的热浪之后，新的财富才开始流入欧洲—新的国土上生产的产品、新
的原材料的供给、新的动物资源，更不用说数量惊人的黄金和白银了。
技术发展排山倒海般地紧随而来，并且最终带来了工业革命。
　　现在，不必通过将其他的家庭或者其他的民族搞得更加贫穷，一个家庭甚至是一个民族就可以变
得更加富有—这是一种最为根本的经济和社会的转变。
破天荒的头一次，财富的积累不再依靠财产继承或者掠夺他人—换句话说，至少财富的掠夺发生在欧
洲以外遥远的国度里。
随着财富总量的增长，企业开始成为财富所有权的推动力量，贵族阶层的消亡也自此开始。
请读者注意，《混乱中的困惑》一书首次问世的1688年正是英格兰推翻斯图亚特王朝和君主立宪制开
始确立的年头，这种与过去戏剧般的决裂昭示了现代社会真正的开始。
　　企业需要资本，也就是说，企业必须有资金的支持，企业所需要的资金往往远非一个企业家个人
所能筹集得到的，而交易有形资产所有权的金融市场能够满足这种需要。
金融市场发展的速度之快以及源源不断注入这些金融市场的流动性资产之充足都有力地见证了17世纪
欧洲人发财致富的步伐。
　　金融资产的求偿权一经问世，就迫不及待地开始了自己独立的运作，全然脱离了孕育它们的有形
资产，而这正是麦凯与德拉维加在金融市场游戏刚刚开始之际就向我们讲述的故事的寓意所在。
麦凯与德拉维加所讲述的故事与后来金融市场演变过程中所发生的其他故事极其相似，这一点证实了
故事经久不衰的道德寓意，而我本人对这一特征出现之迅速印象尤为深刻。
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内容概要

　　本书包含了两部投资经典：《非同寻常的大众幻想与群众性癫狂》和《混乱中的困惑》。
　　《非同寻常的大众幻想与群众性癫狂》作为密西西比计划、荷兰郁金香狂潮和南海泡沫事件等非
理性狂热现象的编年史引人入胜，它深刻描绘了人类陷入投机狂热的冲动，可以说，它不单是一本投
资经典，也是一本人类愚行的总记录。
《混乱中的困惑》用对话形式来解释当时阿姆斯特丹股票交易市场的运作，书中所描述的种种现象似
乎也发生在今天的市场中——混乱、疯狂，充斥着人性的弱点。
　　美国《金融时报》的一位编辑在选择有史以来最优秀的十部作品时，这两本书双双入榜。
于是，《投机与骗局》将两本书合二为一，全面展示了“一段关于财富、贪婪、欺诈与金融创新的精
彩历史”。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<投机与骗局>>

作者简介

马丁 S．弗里德森(Martin S．Fridson)美林公司的管理董事，《机构投资者》组织的泛美研究小组成员
，被誉为“高收益市场中的泰斗”。
著有《财务报表分析》(第2版)、《投资错觉》、《似火牛年》等书。
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章节摘录

　　密西西比计划　　一些人秘密地纠集在一起，组成公司；　　设立并且发行新的股票，进行着法
外交易；　　他们吹牛皮、说大话，利用空洞的虚名欺骗城里的人们，　　先是哄抬股价，继而使之
降低；　　将子虚乌有之物分成许多的股份，　　随意地摆布城里所有的人们。
　　——笛福(Defoe)　　“密西西比计划”的始作俑者约翰：劳的性格与生涯与1719～1720年的“伟
大”阴谋是如此密切相关，以致没有什么比用素描对其一生加以概略更适合于介绍“密西西比计划”
了。
历史学家们在究竟是应该把约翰·劳视为一个骗子还是一个疯子的问题上产生了分歧。
无论是约翰·劳在世时，还是仍然能够深刻体会到其阴谋所产生的恶劣后果之时，骂他是骗子与疯子
的声音都不绝于耳，但是后人发现对他的指控有不合理之处，并且认为约翰·劳既非骗子亦非疯子，
与其说他欺骗了世人，不如说他被别人欺骗得更多。
他完全了解信用的哲理与原则，他比其同一时代的任何人都更懂得钱这个东西。
如果他所设计的体系突然崩溃，与其说是他的错，还不如说那些处在这个体系中推波助澜的民众更加
难辞其咎。
他并没有想到全国上下竟然会如此贪婪，他也没有料到信任与怀疑竟然同样可以无限扩大，希望与恐
惧一样都会过度而失去平衡。
他怎么能够预见到法国人民会像寓言里的人一样，因为自己的狂热焦急而杀掉为他们生了许许多多金
蛋的那只乖鹅宝贝呢！
他的命运如同那个冒险渡河从伊利湖来到安大略湖的船夫。
他驾船驶过的河流是如此的宽阔而且平稳，他的行程是如此急速而且愉快，谁又能阻挡他的前进呢？
唉！
瀑布就在眼前。
等他看到为时已晚，那一路上陪伴着他，使他享受畅游之乐的河水转眼成为毁灭之水。
当他奋力想要重返原来的航线之时，却发现这股湍流太急，仅凭自己微薄的力量根本无法逆行，而且
他越来越逼近那可怕的巨大瀑布。
他被瀑布裹挟着一起越过巨大的岩石，然后跌下了深渊。
他和他的小船一起跌得粉身碎骨、支离破碎，而陡然降落的湍流变得疯狂起来，撞成泡沫，经过片刻
的沸腾与起泡之后，很快又像以往一样重新平稳地向前流动。
对约翰·劳与法国人民来说，发生的一切亦不过如此。
约翰·劳就是那位船夫，而法国人民就是那曾经给他带来了无穷乐趣，最终却又将他毁灭的滚滚浪涛
。
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媒体关注与评论

　　一段关于财富、贪婪、欺诈与金融创新的精彩历史。
　　——《与天为敌》作者 彼得·伯恩斯坦　　尽管媒体有多种说法，但几个世纪以来，金融市场上
没有什么真正重要的改变。
　　——《福布斯》　　这是一本关于大众心理的最重要的书，大而言之，也是关于金融市场的最重
要的书。
每一位认真研究市场的学生，每一个对人类的极端行为感兴趣的人，都应该读读这本书。
　　——CNBC　　本书以清晰的思路引导现代投资者深刻地认识到，从众的危害是多么巨大。
　　——《西雅图时报》
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编辑推荐

　　揭示金融市场大众心理的经典之作　　《非同寻常的大众幻想与群众性癫狂》、《混乱中的困惑
》合集　　摩根士丹利《财富》共同推荐投资经典读物
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