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内容概要

　　财务自由，即个人运作资金的收益大于个人的花销，从而使其能不依附于任何组织实体，自由地
生活。
但无数投资者拼搏一生最终都没能实现这一目标。

　　究竟是哪里出了问题?分析判断、选股、择时固然重要，但这需要常年的积累与个人的天赋，甚至
运气。

　　但设计一个适合自己的交易与资金管理系统却是每个人都能做到的。

　　成功的系统能在你判断失误时把损失降到最小，还能在你判断正确时及时离场，把真金白银收入
囊中。

　　判断准确率都是60％的投资者，最终一个实现了10％以上的年化收益率，而另一个的最终结果却
是亏损。
原因就在于前者有一个适合自己并行之有效的交易系统。

　　可以说，成功的交易系统是每个普通投资者通向财务自由的捷径。
在本书中，范K．撒普将带你构建属于自己的交易系统，如果你对市场的判断还不成熟，本书能帮你
扭亏为盈；如果你已经有了相应的经验与技术，本书能帮你创造更大幅度的盈利。
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作者简介

　　范K.撒普，国际公认的交易心理学方面排名第一的大师，拥有15年的交易商和投资顾问经历，曾
经与世界上一些顶级的交易商和投资者一起工作，并且完成了对各种类型的交易商和投资者的上千种
心理评价。
 　　撒普博士是国际交易大师研讨培训公司（International Instnute of Trading Mastery）的创办人兼总裁
。
作为国际知名的交易商和投资顾问，他为世界各地的大银行和交易公司开设了很多函授课程并多次举
办研讨会。
他的成果包括一部五卷的函授课程教材、一个用来评估交易商优势和弱点的测试系统、八种不同的三
日短训班、关于系统和心理的每月时事通讯、无数业界刊物中的文章等。
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　　小结
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　　11.5　常见系统采用的退出策略
　　小结
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章节摘录

　　市场可能有随机性的特征，但这并不表明它就是随机的。
例如，你可以利用随机数字生成器软件产生一系列的条形图。
当你观察这些条形图时，它看起来就像条形图，但这正是一个表述偏好的例子，看起来像是随机的并
不等于就是随机的。
这种数据不像是市场数据，因为市场价格的分布有两个极端的尾部，这是你无法根据呈正态随机分布
的价格预测出来的。
为什么呢？
你观察一下市场数据，会发现样本的波动性随着数据的增加变得越来越大。
在标准普尔指数期货合约问世后的10年间，1987年10月19日标准普尔指数下跌了80点，这是很难根据
一个随机数字系列预测到的。
这种事情可能10 000年才出现一次，但它就在现实生活中发生了，而且，它还发生了第二次。
1997年10月27日，标准普尔指数又下跌了70点，第二天，它的变化幅度是87点。
类似地，在2000年和2002年间，纳斯达克也出现了几次在一天内大幅度下跌的情形。
　　市场价格分布的方差往往会无穷大，或几近无穷大，这一事实表明：超乎你想象力的更极端的情
形可能行将发生。
因此，任何由此推出的风险都将被大大地低估，而且不幸的是，大多数人在市场中承受了太多的风险
。
像汤姆-巴索这样的市场奇才声称：在一个头寸上承担的风险高达资本的3％，你简直就是一个&ldquo;
枪手&rdquo;。
可见大多数人就其承担的风险而言，的确是太疯狂了。
　　即使市场是随机的，人们也没有理解随机的含义。
如果在一个随机序列中出现了一个长期趋势，人们就认为它不是随机的。
他们发明了一些理论，说它不是一个随机序列中的一个长期趋势，而是别的什么东西，这种现象来自
我们认为世界万物都是可以预测和理解的自然偏好。
因此，人们总是寻找那些根本不存在的模式，并认为那些未经证实的因果关系是存在的。
　　随机性偏好（以及彩票偏好）的一个后果是人们往往想选取最高点和最低点。
我们希望自己是正确的并且能够掌控市场，同时将自己的想法贯彻到市场中去，结果就会产生一个看
法，即我们能够找到最高点以及最低点。
试图这样做的那些人注定要面临许多失败。
　　7.理解需要偏好　　许多人在开发交易系统的方法上会产生理解需要偏好，他们完全忽略随机因
素，甚至未将头寸规模确定视为交易系统的一部分。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　我不能保证你会实现财务自由，但我可以给你提供一本好书，书中充满了明智的投资意见，你可
以形成自己的交易方法。
　　&mdash;&mdash;杰克&middot;施瓦格 《金融怪杰》的作者　　这本书思路清晰，并利用了大量的
实际案例和模型。
范K.撒普告诉我们的交易原则，如果能被严格遵守，那么大量的投资者都会从中获益。
众多的交易者都欠范K.撒普一个人情，我们应该对他写出如此有洞察力的投资杰作表示感谢。
　　&mdash;&mdash;爱德华&middot;多布森 《交易者》杂志总裁　　范K.撒普的书直接揭示了成为一
个成功交易者的关键。
这是我所读过的关于成功交易的最好的书籍，不像其他的书，或者没有一点价值，或者夸大事实。
　　&mdash;&mdash;汤姆&middot;巴鲁克 美国趋势资本运营公司总裁
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