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前言

　　我们处于一个充满财富奇迹的神话时代。
在我们这个时代，每天都上演着梦幻般的财富故事。
纽约、伦敦、东京和上海，许多的财经精英和投资精英，创造了一个又一个财富神话。
在我们的时代，几乎所有的大型企业在发展的过程中，都印证着投资精英们神秘而复杂的工作。
他们推动着这个时代的经济发展、产业发展和企业发展。
他们似乎能够创造一个新的产业，也能摧毁一个传统产业。
在证券市场上，许多企业家在投资精英的推动下，在很短的时间内积累了惊人的财富。
　　投资精英是这个时代的宠儿，他们似乎可以创造在这个时代他们所需要的一切：产业发展模式或
企业发展模式，消费概念或财富概念⋯⋯世界围绕着投资精英们的意愿，在延续、在运营、在发展。
直到公元2008年，美国雷曼兄弟因次级债出现业务崩盘，使美好的神话变成了我们这个星球的一场财
富噩梦，而且噩梦仍在持续⋯⋯　　尽管在我们这个时代，几乎所有的财富都通过以股票交易所为核
心的所谓资本市场而实现，但这个财富系统平台和财富规则本身，却出现了巨大的问题。
目前引发2008年全球金融危机的根本因素仍在发育和存续，因此，我们这个时代的经济噩梦还仍在延
续。
目前各个主权国家、主权基金、资本市场、投资市场所付出的救市的能力，在很大程度上是在加深噩
梦的持续。
货币供应量、消费意愿、投资意愿都不能解决我们这个时代的根本问题，即经济规则、财经规则和投
资规则的问题。
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内容概要

自2008年全球金融危机爆发以来，资本市场和直接投资市场正在发生着广泛而深刻的变化，传统的资
本市场和投资市场的规则体系，正在面临着前所未有的信用危机、适用危机和可靠性危机。
资本市场和投资市场波动的常态化也正在影响一些产业加速转型、升级或衰退，直接投资领域如何应
对时代发展所带来的新问题已成为一个迫在眉睫的课题。
　　中国直接投资领域在迷惘中寻找智能化的运作方向，其投资理念、投资管理策略、投资工具的选
择、投资基金策划的专业化以及融资模式的专业化都将经历着一系列的创新和变化。
历史期待着直接投资新的思考、新的策略、新的逻辑和新的发展要素。
本书是中国直接投资领域智能化运营和智能化管理的专著，为如何采取智能化策划方案和智能化管理
方案提供了很好的示范。
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作者简介

　　赵远，投资银行与直接投资领域的资深专家，是直接投资智能化管理思想和实践的倡导者。
曾在北美和中国多家投资基金、投资银行机构和上市公司任执行合伙人、执行董事和首席经济学家。
2003年曾出版中国非证券投资基金的首部实战性专著《投资基金的策划与管理》。
还曾出版《非典型时代》和《中国企业国际融资》等专著。
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章节摘录

　　（5）智能化的基金投资策略。
制定智能化的投资策略，是直接投资机构获得投资成功，取得投资收益的基本前提。
投资策略的制定，将使投资盈利模式，增值模式和策略模式得到确认。
投资策略的制定是一个复杂的专业过程。
在进行投资策划的过程中，需要考虑到许多复杂的相关因素，如市场因素、政策因素、法律因素、产
业因素、团队因素、金融资源整合因素、企业智能化因素和税务因素等。
　　因此，在专业机构所策划的投资基金方案中，其中投资策略的策划是最为困难和复杂的，也是最
重要的内容。
尽管传统的投资管理团队的成功范例能够为投资策略的制定提供一些素材，但不能成为直接投资机构
投资策略制定的基础。
因为，所有的投资案例都是个案的，都不能被简单复制。
在当今投资市场迅速变化的背景下，投资管理团队以往的投资范例将不能作为投资策略的根本依据。
　　（6）智能化的资产管理策略。
对投资所形成的资产如何进行管理，是所有投资管理团队所需要事先考虑并确认的内容。
以一级资本市场退出和增值方式为目标的新的直接投资机构，只能将公司上市作为投资增值与退出的
策略之一，而不能将其列为惟一的策略。
因此，非上市退出和非上市增值，将是直接投资机构在完成投资后所面临的主要课题。
　　由于智能化资产管理策略需要增加投资增值及风险控制的计算要素，而降低以往凭经验操作的赌
博要素，因此，在直接投资机构设立时，应当充分考虑到未来预期的资产变现模式和资产增值模式。
　　资产的管理应当在基金策划阶段就确认其管理的方案、管理的策略和相关资源的整合策略。
由于投资管理团队往往不是资产管理的资深专家，虽然在投资阶段能够发挥较大的专业意义，但在投
资进入资产管理阶段时应该由资产管理及资产处置团队作为运营和决策的主体，才能进行更为专业而
有效的资产管理。
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编辑推荐

　　直接投资+智能化管理=价值创造，阐述直接投资智能化管理理念、管理方案喝管理策略的专著。
在我们这个时代，关于直接投资的理论。
都是建立在案例的基础上，从而缺少思想和内在的逻辑，直接投资市场比证券市场具有更多的不确定
性。
传统的直接投资管理将逐步被淘汰，直接投资的智能化管理将成为一个基本趋势，《发现价值：直接
投资的智能化管理》将在直接投资智能化管理理念、管理方案和管理策略方面给读者一个深刻的启示
。
我们正在赢得一个时代⋯⋯我们正在输掉一个时代⋯⋯
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