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内容概要

《CFA注册金融分析师考试中文手册（CFA一级）》一书自考生的角度出发，集金程教育13年CFA培
训经验于一体，力邀国内外众多金融投资专业人士与CFA协会投资系列译者精心打造，体现了当今国
内CFA考试中文解析的最高水准。
本书依据CFA协会颁布的最新考试大纲及指定教材编写，由国内顶尖级CFA考试培训机构金程教育旗
下专业研发团队携手国内外金融领域专家和学者对本书进行精心设计，并由多位教学经验丰富的资
深CFA培训师执笔，完全参照CFA协会官方指定用书编写，核心和重要的内容全部囊括，契合中国考
生的实际情况，有利于考生快速阅读、备考。
本书具有权威性、专业性、前沿性、全面性、实用性和效率性。
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作者简介

金程教育（WWW.GFEDU.NET）
国内最早从事金融培训的专业机构。
自创办以来，金程教育秉承“专业来自百分百的投入”的理念，陆续推出了注册金融分析师（CFA）
、金融风险管理师（FRM）、注册管理会计师（CMA）、注册金融风险管理师（CFRM）、注册财务
策划师（RFP）和注册会计师（CPA）等财经证书培训课程；同时，金程教育为各类机构度身定制财
经类内训课程，专注于提升专业人士的职业能力，备受机构好评，学院致力于成为“可信赖的财经培
训专家”。

凭借十余年专业财经培训的经验，金程教育聚集了众多名校师资、专业金融机构和投资领域的优秀人
才，以完善独特的内部教学管理体系，培养和建立了一支具有丰富的实践经验和专业功底的师资团队
。
结合独创的“3+2”教学模式、人性化的教学服务以及多维度的学习平台，使得金程教育在CFA
与FRM等证书考试中始终保持卓然的高通过率。
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7.6　有效的职业伦理规范应当包含的条款472
7.7　各委员会的职责及评价标准472
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7.8　从股东角度评价公司政策473
第7章
权益投资
1　市场结构/475
1.1　金融体系的功能475
1.2　金融市场中介476
1.3　良好运作的市场478
1.4　金融市场监管478
1.5　资产和金融市场的分类479
1.6　市场头寸480
1.7　市场的分类481
1.8　一级市场481
1.9　二级市场483
1.10　证券交易的过程485
2　证券市场指数/486
2.1　证券市场指数486
2.2　构建指数的过程487
2.3　股票价格指数的用途488
2.4　价格指数与回报指数489
2.5　构建指数时的五种方法489
2.6　股指计算491
2.7　调整与重组492
2.8　不同资产类型指数493
3　有效资本市场/495
3.1　市场有效性495
3.2　股票的内在价值与市场价格496
3.3　影响市场有效的因素496
3.4　有效市场假说的三种基本情况497
3.5　有效市场假说的应用498
3.6　市场异象499
4　权益证券概述/501
4.1　股票的基本定义501
4.2　股票的种类502
4.3　普通股502
4.4　优先股504
4.5　上市公司股票V.S.私有股权505
4.6　境外股票投资507
4.7　股票的风险与回报509
4.8　股票的账面价值与市场价值510
4.9　净资产收益率510
5　行业与公司分析概述/511
5.1　自上而下分析法511
5.2　影响经济结构改变的因素512
5.3　行业分类系统514
5.4　同辈群体516
5.5　产业集中度517
5.6　波特五力分析模型518
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5.7　行业分析步骤520
5.8　公司分析521
6　股票估值:观念与基本方法/522
6.1　内在价值与市场价格522
6.2　贴现现金流523
6.3　价格乘数模型528
6.4　资产基础模型530
6.5　三种估值方法优缺点总结530
第8章
固定收益
1　固定收益债券：基本要素的定义/531
1.1　债券的概述532
1.2　债券契约533
1.3　法律及监管535
1.4　税收536
1.5　债券的现金流结构536
1.6　嵌入期权债券537
2　债券市场：发行、流通及资金来源/539
2.1　债券市场的概况539
2.2　一级市场和二级市场540
2.3　主权债券541
2.4　非主权债券,准政府债券以及超国家机构债券542
2.5　公司债券542
2.6　银行短期融资来源543
3　债券的定价/545
3.1　根据市场贴现率定价545
3.2　到期收益率546
3.3　债券价格与其基本特征的关系547
3.4　根据即期利率定价547
3.5　应计利息、全价与净价548
3.6　矩阵定价549
3.7　收益率测度549
3.8　利率期限结构552
3.9　利差553
4　风险与收益/555
4.1　收益来源555
4.2　利率风险558
4.3　债券的凸度561
4.4　收益率的波动564
4.5　投资期限、麦考利久期与利率风险之间的关系564
4.6　信用风险和流动性风险565
5　信用分析/566
5.1　信用风险566
5.2　资本结构、优先级排名和回收率567
5.3　信用评级570
5.4　传统信用分析方法：公司债券572
5.5　信用风险与收益——收益率与利差576
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5.6　高收益债券、主权债券及市政债券的信用分析577
第9章
金融衍生产品
1　衍生品市场和衍生工具/578
1.1　衍生产品定义579
1.2　四类衍生产品简介580
1.3　衍生产品分类581
1.4　衍生产品的优点及缺点583
1.5　无风险套利及无套利定价原则585
2　远期市场及远期合约/587
2.1　远期合约的基本特征587
2.2　远期合约的交割方法588
2.3　远期股票合约589
2.4　债券远期合约590
2.5　远期利率协议591
2.6　远期货币协议594
3　期货市场及期货合约/595
3.1　期货合约与远期合约比较595
3.2　期货合约为什么没有违约风险597
3.3　结束期货头寸的四种方法598
3.4　利率期货599
3.5　短期国债期货合约600
3.6　欧洲美元期货600
3.7　长期国债期货602
3.8　股价指数期货603
3.9　外汇期货603
4　期权市场及期权合约/604
4.1　期权合约基本概念604
4.2　期权价格与执行价格605
4.3　期权合约分类606
4.4　定性分析期权合约价值：价值状态（货币性）607
4.5　定量的分析期权合约价值：内在价值608
4.6　股票期权614
4.7　利率期权615
4.8　期权价格的上限与下限617
4.9　期权价格影响因素622
4.10　期权平价关系626
4.11　标的资产的现金流影响627
5　互换市场及互换合约/628
5.1　互换合约特点628
5.2　利率互换629
5.3　货币互换631
5.4　股票互换632
5.5　三种互换合约的比较634
6　期权交易策略及风险控制/634
6.1　期权基本概念再回顾634
6.2　有担保的看涨期权空头（备兑认购期权）635
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6.3　欧式保护性卖权636
第10章
其他类投资
1　其他类投资的介绍/638
1.1　其他类投资与传统投资的区别638
1.2　其他类投资的种类639
1.3　收益：一般策略640
1.4　投资组合中其他类投资的潜在好处640
1.5　投资结构641
2　大宗商品投资/654
2.1　现货溢价与期货溢价654
2.2　商品投资的收益率与风险以及加入商品投资后对投资组合的影响654
2.3　解释商品指数投资策略为什么属于主动投资655
后记656
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