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内容概要

　　《2013证券业从业资格无纸化考试专用教材：证券投资基金高频考点串讲》化繁就简，紧扣每一
门学科的最新考试大纲，通过复习方向指导、核心考点速记、精选考题同步演练等多个栏目提示考纲
要点，对最新考纲变化进行了明显标注、解剖考试内容、提炼考点精华，使考生轻松理解、轻松记忆
、快速掌握。
因此《2013证券业从业资格无纸化考试专用教材：证券投资基金高频考点串讲》是一本脉络清晰、针
对性强的精编教材。
它能帮助考生抓住考点，这对系统学习、快速提高成绩有着极强的指导作用。
特别是书中的核心考点速记部分，更是精心提炼考纲要点，简明扼要，且图表归纳完整有序，便于考
生理解记忆。
　　《2013证券业从业资格无纸化考试专用教材：证券投资基金高频考点串讲》的特点。
其一，涵盖最新的两套考试真题，帮助考生把握命题方向，进行实战演练。
其二是依据各科目考试大纲的指引，研究历年考试的命题趋势，细化每一个可能成为命题的知识要素
，力求做到内容翔实、考点覆盖面大，尽可能在题型、题量上与真题试卷保持一致。
考生只要认真研习这些试卷，不仅可以熟悉题型，了解试卷难度，还可将其作为自测、强化训练之用
，以达到找出差距、查漏补缺的复习目的。
一卷在手，成功过关势在必得。
其三是增加试题的务实性，加大模拟题与实际操作的联系，同时针对每一套模拟题都提供了答案和详
细的解析，弥补了目前市面上大多数辅导书只有答案不见解析之缺憾。
这样能有效地帮助考生巩固知识要点，提高基本技能，让考生既知其然，也知其所以然，在学以致用
的基础上轻松过关，顺利通过考试。
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章节摘录

　　二、ETF的套利交易　　当二级市场ETF交易价格低于其份额净值，即发生折价交易时，大的投资
者可以通过在二级市场低价买进ETF，然后在一级市场赎回（高价卖出）份额，再于二级市场上卖掉
股票而实现套利交易。
相反，当二级市场ETF交易价格高于其份额净值，即发生溢价交易时，大的投资者可以在二级市场买
进一揽子股票，于一级市场按份额净值转换为ETF（相当于低价买入ETF）份额，再于二级市场上高价
卖掉ETF而实现套利交易。
折价套利会导致ETF总份额的减少，溢价套利会导致ETF总份额的扩大。
但是由于套利机会并不多，ETF规模变动最终取决于市场的真正需求。
　　三、ETF的类型　　根据ETF跟踪的某一标的市场指数不同，可以将ETF分为股票型ETF、债券
型ETF等。
而在股票型ETF与债券型ETF中，又可以根据ETF跟踪的具体指数不同对股票型ETF与债券型ETF进行进
一步细分。
　　根据复制方法的不同，可以将ETF分为完全复制型ETF与抽样复制型ETF。
完全复制型ETF是依据构成指数的全部成分股在指数中所占的权重，进行ETF的构建。
我国首只ETF——上证50ETF采用的就是完全复制。
抽样复制是通过选取指数中部分有代表性的成分股，参照指数或成分股在指数中的比重设计样本股的
组合比例进行ETF的构建。
　　四、ETF的风险　　首先，与其他指数基金一样，ETF会不可避免地承担所跟踪指数面临的系统性
风险。
其次，尽管套利交易的存在使二级市场交易价格不会偏离基金份额净值太大，但由于受供求关系的影
响，二级市场价格常常会高于或低于基金份额净值。
此外，ETF的收益率与所跟踪指数的收益率之间往往会存在跟踪误差。
抽样复制、现金留存、基金分红以及基金费用等都会导致跟踪误差。
　　⋯⋯
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