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内容概要

　　《巴菲特熊市应对策略》适合广大投资者阅读。
巴菲特在40年的时间里，从100美元开始，通过投资成为资产达620亿美元的世界第一富豪，被誉为“
当代最伟大的投资者”之一。
他是全世界投资者都想学习的投资智者。
他的投资之道，简单得一看就懂；他的投资智慧，却深刻到无人能及。
　　真正认识巴菲特的最好办法就是“听其言，观其行”。
《巴菲特熊市应对策略》收录了巴菲特独特的熊市应对策略，通过真实的投资案例深入剖析了“巴式
箴言”的内在含义，旨在帮助广大读者准确理解巴菲特投资策略的真谛，使读者在投资股市时能在巴
菲特成功的基础上，走出有自己特色的投资之路。
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章节摘录

　　第一章　熊市不是不进场——选时很重要　　投资时机：抓住投资良机，就等于成功了一半　　
经济发展的周期往往有其波峰和波谷，股市的运行也总是在熊市和牛市之间交替进行。
几乎所有的投资者对于熊市都有一种恐惧感；而对于信奉“价值投资”理念的巴菲特来说，对“股票
市场崩溃始终都有一种亲切感”。
这是因为投资者眼中所关注的是股票的价格，而巴菲特眼中所关注的是企业的价值以及入场的时机。
　　没有多少投资者有耐心去等待绝佳的投资机会出现而不去轻率地做出投资决定。
在具体操作中，真正有耐心的投资者少之又少，这也是股市上赔钱的人多而赚钱的人少的原因之一。
　　巴菲特把选股比喻成射击“大象”，投资人所要选择的是一头很大的“大象”。
虽然“大象”不是常常出现，而且跑得不是很快，但是如果你等到它出现时才去找猎枪，就来不及了
。
为了能够及时抓住这个机会，投资者任何时刻都要把上了子弹的猎枪准备好。
也就是说，投资者随时都要准备好现金等待着大好投资机会的来临。
在美国股市飙升时期，巴菲特就很少购人大笔的股票，反而累积现金。
　　一般的投资者总是喜欢同时投资多只股票，等到最佳股票廉价购人的机会到来时，反而手上剩下
的资金不多了。
这就像打猎，大象一直不出现，猎人便失去了耐心，就连松鼠、兔子等小动物也照射不误。
结果，等到大象出现时，子弹已经所剩不多。
　　从1995年到1999年，美国股市累计上涨超过2.5倍，是一个前所未有的大牛市。
然而，巴菲特却在1999年3月向股东们强调，由于股价飙升，进场购人的机会已经不复存在。
当他找不到适合射击的“大象”时，有一点他是可以保证的，那就是他将会集中精神和保持耐心，等
待“大象”的出现。
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编辑推荐

　　《巴菲特熊市应对策略》正是以巴菲特亲身实践的投资方法及各种言论和见解来帮助投资者解读
和利用财务信息进行熊市投资活动；通过列举巴菲特一些独特的投资模式引导投资者如何确定要买什
么，要卖什么，以及什么时候买入，什么时候卖出。
　　每一次的冷静和思考，每一次的学习和体会，都会让我闪和大师的距离更近了一步。
聚沙成塔，积少成多，若干年后，再回头看看过去的自己，相信我们每一个人都将成为自己的“巴菲
特”。
关注巴菲特的投资历程，了解巴菲特的投资策略，学会巴菲特的投资思维，成为熊市中的投资能手。
　　俗话说，言为心声，真正认识巴菲特的最好方法就是“听其言，观其行”。
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