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内容概要

　　《精通信用衍生品——信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第二版)》作者根据自身长年工作
总结的经验，为读者详细介绍了信用衍生品市场上的各种产品。
内容涉及信用衍生工具及其应用、为信用违约互换及其与现货债券的价差定价、信用衍生品的相关法
规和监管、分档指数、结构化信用衍生品市场的相关性、第一违约一篮子互换、现金型担保债务凭证
、合成型担保债务凭证、分档敏感性、信用危机等多方面的内容，一步一步带领读者走近信用衍生品
。
这是一本深入浅出、应用广泛的信用衍生品进阶指南。
　　《精通信用衍生品——信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第二版)》不仅能为高等院校金融
、投资等专业的师生提供极具价值的专业核心技能训练指导，而且能为相关领域的从业人员提供切实
的帮助。
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作者简介

　　著作者，安德鲁·卡萨皮斯，有多年的信用衍生品从业经验，现任Credit
Hedge有限公司的执行长官，为相关企业提供风险管理建议。
译者，蔡真，中国社科院金融系（2006.09－2009.07）
经济学博士/专业：金融学 ◆《资金过剩背景下的中国金融运行分析》（第二作者），社会科学文献
出版社，2010年12月
◆《2004-2009中国理财产品市场发展与评价》（主要编写），中国财政经济出版社，2010年7月
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章节摘录

版权页：   插图：   修订的重组定义 修订的重组定义最早在2001年5月引入，被北美市场参与者广泛使
用，它是2003版定义中的四种选择之一。
这一定义不像早期的重组定义，可交割债务在不需要一致同意的情况下是完全可转换的。
最终，欧洲市场不再针对这个版本的定义进行交易，因为这与整个地区关于可转换债务的监管有关。
ISDA的信用衍生品市场实践委员会（通过工作组6工作）和法规委员会因此进行了第三版的修订工作
，也被称为再修订的重组定义，最终在2003年发布。
 再修订的重组定义 再修订的重组定义，规定重组债务或重组贷款的期限必须达到60个月，对于其他的
可交割债务，期限也必须达到30个月。
更为重要的是，可交割债务必须是有条件转换，因此一致意见不会因不合理的原因被保留。
 无重组定义 交易申第四种选择是不包括重组定义。
这一方法在许多地区获得支持，因为不存在法规问题。
这说明2003版的信用衍生品定义反映出市场的发展仍然处于初级阶段。
在市场的基础设施建设方面，它试图满足用户的要求，因为市场参与者决定从交易中放弃重组定义，
从而回避巴塞尔委员会的监管要求，这么做的同时也放弃了资本监管的益处。
在早期的讨论中，保护的最终卖方希望通过违约互换限制他们的重组风险暴露，在某些案例中，他们
决定从信用事件的清单中取消重组事件。
支持这么做的还包括许多银行，他们希望买人针对重组的保护，因为这是巴塞尔资本协议的要求。
 主要变化 除了新的重组条款，ISDA2003版定义的变化还包括如下几点。
 对参照资产继承者的确认 2003版定义提供了新的数字化的确认方法。
在1999版定义中，确认是否继承需根据新的实体是否“完全或实质上完全”接受了原参照实体的资产
来确定。
但是，这种确认方法在当时的环境下存在问题，因为老的资产和债务的数量分离与新实体非常接近。
因此，在2003版定义中，一系列的数量临界值被设定。
 信用事件的修订，包括破产、拒绝偿付以及延期偿还 除了重组，2003版修订的其他信用事件是破产和
拒绝偿付／延期偿还。
在主权CDS中，在2001年和2002年阿根廷债务危机后，关于拒绝偿付／延期偿还的信用事件的讨论很
多。
2003版定义提供了更详细的信用事件的触发机制。
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媒体关注与评论

本书是结构化信用衍生品领域的一部新作，内容全面而新颖，不仅对传统产品如CDS、CDO进行了分
析，还对最新的产品如分档指数、CDO平方作了相关介绍；同时，本书不仅注重理论分析，而且注重
实践应用，可谓是熟悉和掌握信用衍生品的一本不可多得的好书。
 &mdash;&mdash;                                                                    蔡真 中国社会科学院金融研究所
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编辑推荐

《精通信用衍生品:信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第2版)》编辑推荐：CDO？
CDS？
分档指数？
CDO平方？
你是不是常常被这些信用衍生产品搞得晕头转向，又苦于手边没有一本权威的书可供查询？
《精通信用衍生品:信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第2版)》。
 《精通信用衍生品:信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第2版)》是《金融时报》（FT）精通金融
译丛中的一本：全面覆盖，对快速发展的信用衍生品市场进行了全面的介绍；容易理解，以通俗易懂
的语言将各种信用衍生品呈献给读者；切合实际，书中所采用的案例均来自真实的市场数据和交易；
独具远见，包含市场实践者给出的极具价值的建议以及对市场发展方向的预测。
《精通信用衍生品:信用衍生品和结构化信用产品进阶指南(第2版)》能帮助读者更好地理解和掌握信
用衍生品，并且在市场操作中游刃有余！
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名人推荐

当前金融危机的影响与压力仍然很大。
“金融时报（FT）精通金融译丛”这套书的出版，为金融领域的人士了解与分析金融危机提供了很好
的视角与载体。
从公司金融到衍生品市场再到法律协议，这套书均提供了丰富的内容与分析。
 ——巢克俭 金融专家经济学博士
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