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内容概要

本书将谈到的12个指标则是任何分析工具包当中都必不可少的经济指标。
事实上，华尔街的所有经济学家都会在其分析过程中以及报告的撰写过程中使用这些指标。
美联储官员们在制定和执行货币政策时也会参考这些指标，对整体经济走势做出判断。
这所以说这些经济指标“必不可少”，是因为它们能够非常准确地描述经济关系及市场发展方向。
也就是说，这些经济指标总是轮番地成为引发金融市场巨大震荡的关键因素之一。
　　本书探讨的12个经济指标当中，有的是美国政策机构推出的，有的则来自储备管理协会、论坛委
员会、密歇根大学等私人组织，其中不乏预测力极强的指标，也不乏能够很好地反映当前经济状况的
指标。
另外，有的还能适时地凸显那些极富潜力、能够准确代表经济活动发展方向的行业指标。
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章节摘录

　　经济学一直备受非议。
20世纪中期，伟大的苏格兰历史学家托马斯·卡莱尔曾经将这一学科戏称为“沉闷的科学(Dismal
Science)”，并且开玩笑说经济学家比充斥在华尔街各个角落的会计师们更枯燥无聊。
然而事实证明，激动人心的事情，还是莫过于每次重大市场趋势报告最终公布前的几分钟里，大家怀
着各种复杂的心情，一起屏住呼吸，眼睛齐刷刷地紧盯着货币中心银行交易大厅里的公　　告牌时的
壮观场面。
国内生产总值(Gross Domestic Product，GDP)是经济学与会计学的综合指标，GDP报告是最令人情绪紧
张、兴奋的指标之一。
　　经济学家、政策制定者以及政治家们之所以对GDP推崇备至，是因为它是用来衡量一个国家总体
经济状况的一张最为重要、综合性最强的晴雨表。
GDP是一个国家(即国内)在给定的时间范围内，利用本国资源(无论这些资源归谁所有)生产的所有制
成品及服务的市场价值总和。
例如，在美国本土制造的所有汽车都将计算在美国的GDP之内——即便其制造基地或工厂为德国的戴
姆勒·克莱斯勒　　公司(Daimler Chrysler)或日本的雷克萨斯公司(Lexus)所有。
相反，国民生产总值(Gross National Product，GNP)指的是一个国家的永久居民和企业在给定的时间范
围内制造(无论其制造地在哪里，即无论生产制造活动是在该国国内发生还是在该国国境以外发生)的
所有产品和服务的市场价值之和。
例如，美国联合企业——Sarah Lee在加拿大生产的烘烤食品都算做美国的GNP的一部分，而　　不算
在GDP之内。
　　相比较而言，GDP比GNP更能准确地反映美国的经济状况，因为其生产过程中使用的各种资源基
本上都是国内的资源。
GDP数据与其他美国经济指标之间存在高度的相似性，如工业生产和美国经济咨商局的同步经济指数
等，我们在之后的章节将有相关论述。
　　作为国民收入和产品账户的一部分，GDP是以季度为单位进行计算和报告的。
国民收入和产品账户(National Income and Product Account，NIPA)数据是我们可以获取的与美国国民输
出、生产以及收人分布相关的一组综合性最强的数据。
它由美国商务部经济分析局制定，并且现在也由该局进行维护，每一份GDP报告都包含以下几个部分
的内容：　　·个人收入与消费支出；　　·企业利润；　　·国民收入；　　·通货膨胀。
　　这些数据能够说明某个具体的时间段(通常是上一个季度)内美国的整体经济发展态势——属于经
济扩张状态还是经济紧缩状态。
通过观察GDP各个要素及子要素所发生的变化，同时将这些变化与过去曾经发生的变化情况进行对比
，经济学家们能够推断出未来的经济发展方向。
　　在市场经济学家们的所有工作当中，利用GDP数据作为衡量指标对整体经济表现进行预测，要占
到很大一部分时间。
事实上，华尔街的所有经济学家都会将最新的GDP报告随时放在案头，以备参考之用。
由于贸易机构好几个部门的工作都必须在经济学家所做的预测基础上开展，因此这一指标已经成为所
有研究和贸易活动的基础和前提，并且这个指标通常决定着华尔街所有金融预测的基调。
　　指标的演化　　过去，一个国家的产出量和经济表现通常用国民收人账户来衡量。
这股经济潮流的主要代表是20世纪30年代供职于美国商务部的西蒙·库兹列茨(Simon Kuznets)。
自那之后，美国国家经济研究局为其提供了赞助，其目的是为了更准确地反映美国经济的产出情况。
不过，当时并没有任何政府机构对这一关键经济数据进行统计。
　　库兹列茨于1934年所做的首次国民收入预测包括国内创造的收入值、国民经济净产品的衡量指标
，以及国民收入“支出”，或者为参与净产品生产的劳动者提供的全部报酬。
当时的这份预测报告并没有对相关要素进行任何深入的分析。
事实上，库兹列茨当时根本就没有提供具体的国民消费支出统计报告。
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不过，这是推出正式的国民收入记账方法的漫长过程中迈出的第一步。
当然，同如今相当详细的宏观经济报告比起来，当时的这份预测还是存在相当大的距离的。
　　最后，国民收入和产品账目终于正式诞生了。
除了完成这一历史性的艰巨任务之外，库兹列茨还回过头去，对1869年的美国国民收入账户进行了研
究，完成了该账户的重建工作。
他个人也因此获得了1971年的诺贝尔经济奖。
库兹列茨的第一份研究报告是在1937年提交到美国国会的，其中包括了1929年到1935年的国民收人和
产出量数据。
　　1947年，有关国民收入账户的首份正式报告以增刊的形式出现在《当代商业调查》(Survey of
Current Business)杂志的7月刊上。
这份增刊将1929～1946年的年度数据通过37张表格分别列出，数据分属于以下6个账户：　　·国民收
入和产品账户。
　　·商务部收入和产品账户。
　　·政府收／支账户。
　　·海外账户。
　　·个人收入／支出账户。
　　·总储蓄和投资账户。
　　NIPA出现以前，各家各户、广大投资者、政府决策者、企业，以及经济学家们对国内的整个宏观
经济状况知之甚少，甚至一无所知。
能够找到的资料只有与原材料和日用品生产相关的各种指标，以及与价格和政府支出相关的统计数字
，而找不到整个经济活动的综合统计数字。
事实上，“宏观经济”这个术语也是直到1939年才首次出现在相关出版物上。
在不了解以往经济表现、不了解条件和背景的差异、不清楚哪些部门状况不佳而哪些领域成绩卓然的
情况下制定经济决策，无疑是件可怕的事情。
这大概也是20世纪初期美国经济决策频频失误的原因之一吧。
P11-13
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媒体关注与评论

　　“本书成功地对通常被认为相当复杂的经济世界进行了剖析，不失为　　一本非常通俗易懂的投
资指南。
亚马罗尼先生帮助读者跳出了数字的局　　限，真正读懂金融市场上的各种经济要素，并且向大家揭
示了大量‘背　　后的秘密’。
而这些，在其他任何地方都不可能找到。
”　　——Rhonda Schaffler,CNN高级记者/主持人　　“无论是炒股票还是买债券，每个人都应当随
身携带这本经济指标指　　南。
因为它实在是无价之宝。
”　　——David M.Jones博士　　“华尔街的专家们在进行市场分析和预测时都要用到各种关键经济
指　　标，如果你希望自己也能大幅度地提高对投资前景的把握能力，那么你　　同样需要了解这些
经济指标。
理查德-亚马罗尼先生用浅显易懂的文　　字讲解了大量有关经济的概念，用最平实的语言体现了相当
高的专业　　水平。
这本书向读者们说明了，要在金融市场上赚钱，最适用的指标都　　有哪些，以及该如何对它们进行
利用等。
它能帮助读者效仿专业人士的　　分析方法，成功地对金融市场的经济走势做出最准确的分析。
”　　——Stan Richelson,《债券投资指南》合著者
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