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内容概要

作者结合多年的理论教学与实践经验，系统介绍了投资银行的基本业务知识，主要包括投资银行导论
、证券发行与承销、证券经纪与交易、兼并与收购、企业上市、基金管理、资产证券化、财务顾问、
投资银行监管及风险防范9章内容。
本书叙述详略得当、由浅入深，语言通俗易懂，模块丰富，图文表有机结合，并配有免费的教学资料
包。
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章节摘录

　　第1章 投资银行导论　　1.1 投资银行的含义及其经济功能　　1.1.4 投资银行的经济功能　　投资
银行素有“资本市场的心脏”之称，向来在资本市场上扮演着一个最活跃、最富有创造力的角色。
在现代金融体系中执行着其他金融机构所无法替代的职能，是当之无愧的现代金融体系的核心。
在国民经济中，投资银行的经济功能可以概括为资金供需的媒介者、证券市场的构造者、资源配置的
优化者、产业集中及整合的促进者。
　　1．资金供需的媒介者　　与商业银行相似，投资银行也是沟通互不相识的资金供求双方的纽带
和桥梁，它一方面为资金盈余者指明投资方向，降低投资风险，增强投资信心，促进资金获取收益；
另一方面又帮助资金短缺者提供筹资渠道，扩大资金来源，降低筹资成本，提高证券信用和保持金融
稳定。
但在发挥上述媒介作用时，投资银行有其特色，即它可向投资者推荐介绍发行股票和债券的筹资者，
也可为筹资者寻找适合的筹资方式并介绍投资者。
但从根本上说，投资银行并不介入投资者和筹资者之间的权利和义务之中，而由双方接触，并且相互
拥有权利和承担相应的义务，故这种融资方式称为直接融资方式。
在充当媒介的过程中，投资银行收取手续费。
投资银行是通过以下四种类型的中介来发挥其资金供需媒介功能的：　　（1）期限中介。
投资银行通过对其接触的各种不同期限的资金进行期限转换，实现了长期和短期资金之间的期限中介
作用。
通过期限转换，使得资金运用灵活机动，同时化解了资金被锁定的风险。
例如，当受托管理开放式基金时，投资银行利用聚集来的长期和短期资金进行股权投资（一种长期投
资）；当某些短期资金需要收回时，投资者可以要求投资银行赎回其持有的开放式基金。
而作为开放式基金的管理者，投资银行可能收到新的短期或长期资金投资，用来弥补其付出的资金。
以这种方式，投资银行起到了长期和短期资金的期限中介作用。
　　（2）风险中介。
投资银行不仅为投资者和融资者提供了资金融通的渠道，而且为投资者和融资者降低了投资和融资的
风险。
风险中介通过多样化的组合投资为投资者降低了风险。
投资银行在其代客户理财业务中，把多个客户的资金聚集起来，再用这些聚集起来的资金购买多种债
券和股票的组合——这种组合是单个客户的资金难以达到的。
通过这种投资组合，投资银行有效地降低了每一个客户的投资风险。
同时，投资银行通过提供风险中介的功能，也为融资者降低了风险。
因为投资银行利用其对金融市场的深刻了解，为融资者提供了关于资金的需求、融资的成本等多方面
的信息，并通过各种证券的承销大大降低了融资者的风险。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　本套教材定位于高职高专金融管理与实务专业教学，特点表现在：　　知识新。
引用最新的法律法规、案例和数据，创新性强。
　　实用。
反映高职教育的职业化和学制的改变，更加注重内容集成，侧重操作流程，将学位教育与职业证书考
试相结合。
　　理念知识和实训内容有机统一。
在阐述必需理论知识的基础上，增加了独立的实训内容。
　　写作上强调文图表有机结合，使内容与知识形象化，注重活泼的编写体例与丰富的栏目。
　　配套教学资源，使老师好用，学生好学。
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