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前言

　　近年来，与黄金牛市相伴的，是我国黄金投资的热潮。
据2006年中国黄金协会的统计，我国黄金投资者的开户数已达百万，目前肯定已超过这个数字，考虑
到黄金投资渠道的广泛性，投资者数量恐怕会远超这个统计值。
我国黄金投资者数量的爆发性增长，主要有以下几个原因。
　　首先，国家政策的变迁，使得普通百姓投资黄金成为可能。
新中国成立以来，政府对黄金产业一直实行严格管制，黄金生产企业须将开采和冶炼的黄金全部售给
中国人民银行，再由中国人民银行经过审批环节配售给各用金单位，老百姓是禁止持有和买卖黄金的
。
1982年，国内恢复出售黄金饰品，这时才能买到黄金首饰。
因此，在20世纪80年代出现了佩戴黄金饰品的时尚，年龄稍大些的人对此都记忆犹新。
2002年10月30日，以上海黄金交易所正式开业为标志，中国黄金市场走向全面开放，黄金价格也全部
放开，与国际市场同步波动。
黄金投资逐步走近社会公众，黄金投资在中国迎来了全新开端。
　　自此以后，黄金投资的种类和渠道逐步多元化，除传统的作为工艺品的饰品之外，投资者还可以
拥有金条等实物黄金。
很多黄金经营机构还开设了黄金的回购业务，使得投资者可以"买卖"黄金，赚取差价，黄金成为了真
正意义上的投资品。
部分银行还开设了纸黄金业务，成为短线投资者的极佳选择。
2008年年初，上海期货交易所上市黄金期货合约。
至此，我国黄金投资的渠道基本完善。
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内容概要

本书详细叙述了黄金投资的各个工具与渠道，从可以普及大众的纸黄金投资，到很有纪念价值的金条
和金币投资，再到另类“纸黄金”一黄金股票，最后还提及了值得人们警惕的“地下黄金交易”。
　　本书介绍了黄金投资的新渠道——期货投资，它可以使你一天之内翻番，也可以使你血本无归，
这是世界上高风险的投资方式。
你只有充分把握投资的技巧才可以博取较高的收益。
　　本书最后详细介绍了黄金投资的技术分析，从理论分析到实际操作，只有充分实施好风险管理，
才可以真正降低投资风险。
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章节摘录

　　第1章　投资黄金.给你一个理由.　　金子！
黄黄的、发光的、宝贵的金子！
不，天神们啊，我不是一个游手好闲的信徒；我只要你们给我一些树根！
这东西，只这一点点儿，就可以使黑的变成白的，丑的变成美的，错的变成对的。
卑贱变成尊贵，老人变成少年，懦夫变成勇士。
嘿！
你们这些天神们啊，为什么要给我这东西呢？
嘿，这东西会把你们的祭司和仆人从你们的身旁拉走，把壮士头颅底下的枕垫抽去；这黄色的奴隶可
以使异教联盟，同宗分裂；它可以使受诅咒的人得福，使害着灰白色癞病的人为众人所敬爱；它可以
使窃贼得到高爵显位，和元老们分庭抗礼；它可以使鸡皮黄脸的寡妇重做新娘，即使她的尊容会使身
染恶疮的人见了呕吐，有了这东西也会恢复三春的娇艳。
来，该死的土块，你这人尽可夫的娼妇，你惯会在乱七八糟的列国之间挑起纷争，我倒要让你去施展
一下你的神通。
　　这是莎士比亚名剧《雅典的泰门》中的一段台词。
我认为这是有史以来对黄金认识最深刻，描述得最好的一段文字。
它把人类对黄金的崇拜刻画得淋漓尽致。
是的，古往今来，黄金被当做财富的代名词，人类对黄金的喜爱和崇拜不受任何种族和时代的限制，
这与黄金的诸多特性有关。
　　在人类社会的历史长河中，黄金还长期担当了货币的职能。
在现代社会，黄金不但继续充当了财富的象征的角色，更是一种大众投资品。
人们不但把黄金作为财富来长期持有和贮藏，还利用黄金价格的波动赚取差价。
中华人民共和国成立以来，中国政府长期对黄金的生产、流通和持有进行管制，只是在20世纪80年代
之后，以黄金为原料的饰品才飞入寻常百姓家。
进入21世纪，黄金才真正成为一种大众投资品，尤其是近年来，黄金投资的热潮逐渐兴起。
2006年以后，中国百姓投资黄金的渠道和品种逐步完善，目前已基本和国际接轨，黄金价格也跟随国
际市场波动。
　　1.1　黄金投资：动荡经济环境下可选择的投资工具　　中华人民共和国成立以来，中国政府对黄
金产业一直实行严格管制，黄金生产企业必须将开采和冶炼的黄金全部售给中国人民银行，再由中国
人民银行经过审批等环节配售给各用金单位。
　　1982年，国内恢复出售黄金饰品，以中国人民银行开始发行熊猫金币为标志，中国开放金银市场
迈出了第一步。
1999年11月，中国放开白银市场，封闭了半个世纪的白银自由交易开禁，上海华通有色金属现货中心
批发市场成为中国唯一的白银现货交易市场。
白银的放开视为黄金市场开放的“预演”。
2001年4月，原中国人民银行行长戴相龙宣布取消黄金“统购统配”的计划管理体制，在上海组建黄金
交易所。
同年6月，中央银行启动黄金价格周报价制度，根据国际市场价格变动对国内金价进行调整。
随后足金饰品、金精矿、金块矿和金银产品价格全部放开。
　　2002年10月30日，以上海黄金交易所正式开业为标志，中国黄金市场走向全面开放，黄金投资逐
步走进社会大众，在中国迎来了全新开端。
　　尤其是2005年以来，中国普通居民的黄金投资迎来了高潮，这与诸多复杂的原因，如黄金投资工
具的多样化、黄金牛市的兴起等有关。
但我们考察一下这几年来的国际、国内经济形势，我们会发现这几年是经济形势不平凡、不平静的几
年，是充满动荡的几年。
2008年以前，通货膨胀、全球大宗商品牛市、原油价格的飞涨、越吹越大的国内股市和房地产泡沫
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；2008年以后，形势急转直下，肇始于美国的全球金融危机，使人们突然从盛夏进入严冬，经济下滑
，从通胀到通缩，股市、原油、大宗商品暴跌。
在这种形势下，黄金却能独善其身，国际黄金价格在2008年年初见到1 033美元每盎司的价格之后，虽
然有所下跌，但跌幅远小于其他大宗商品和金融产品，2009年也出现了大幅反弹，金价再度接近1000
美元。
　　图1-1是国际金价与国际原油价格的走势叠加图，从图中我们可以看到，自2004年以来，金价和原
油价格保持了大致相同的波动方向，但2008年以来，金价下跌幅度远小于原油价格。
　　CPI是“消费者物价指数”的缩写，是一项重要的经济指标，也是与老百姓生活密切相关的一个
指标。
作为一名普通消费者，我们当然希望物价越低越好。
但很不幸，按照一般的经济规律，经济上升期，CPI一般上涨，人们所期望的CPI的下降则意味着经济
的不景气。
在很大程度上，CPI是经济的晴雨表。
图l—2是自2005年9月以来，CPI月度涨幅与上海黄金交易所黄金价格走势对比图。
从图中我们可以看出，CPI在3年多的时间内经历了一个幅度较大的涨跌循环，而黄金价格基本保持稳
中有升的态势。
　　图1-2国内黄金价格与国内CPI走势叠加图（2005.09-2009.03）　　2008年4月之前，CPI稳步攀升，
尤其是2007年以来，肇始于猪肉价格飙升所导致的物价大涨，想必各位都记忆犹新，在此期间，黄金
所表现出来的意义是“保值”或“抵御通胀”；而在2008年之后，CPI的大幅回只是表象，其经济背景
是全球金融危机以及资产泡沫的破裂，各类大宗商品的暴跌，这时黄金所表现出来的作用则是“避险
”。
保值和避险，是黄金在经济动荡时期两大不可替代的作用，也是黄金投资的魅力之一。
　　黄金的保值作用是人们长期以来对黄金的一个传统认识，对此，我们在下一节中还要提及，在此
暂不做详细讲解，本节重点放在黄金的避险作用。
在全球金融危机尚未出现结束的大背景下，这个话题还是有重要的现实意义的，也是热点之一，对我
们判断金价的走势也是有重要价值的。
　　1.1.1　国际货币体系演变及对黄金价格走势的影响　　人类发现和使用黄金的历史比铜、铁等金
属要早，在距今10 000年前的新石器时代，黄金就被人类发现。
黄金本身具有的良好稳定性和稀有性，使其成为贵金属，被人们作为财富储备，其具有的特殊自然属
性，被人们赋予了社会属性，也就是货币功能，黄金作为世界性的交易媒介和财富计量标准已有几千
年的历史。
做好黄金投资，有必要对黄金在人类商品交换　　历史中和长期作为货币的巨大作用有所了解。
　　1.黄金天然是货币　　人类最早的商品交换是物物交换，很显然，物物交换成功的前提是交换的
双方恰好都有对方所需要的物品，这很难保证交换的顺畅和成功。
而且，计价也是一个问题：一只牛和几只羊的价值相当？
很难找出公平的比例。
物物交换成为人类生产和进步的巨大障碍。
在这种情况下，“一般等价物”就产生了。
一般等价物是交换双方都认可和乐于接受的、价值较高的物品，虽然可能暂时不需要，但很容易用它
来换取别的所需要的物品，这其实就是货币的本质。
曾经作为一般等价物的物品或商品有很多，人类的很多生活必需品和生产产品都曾经作为一般等价物
，如牲畜、粮食等。
当金银这些金属被人类发现并使用的时候，因为其价值高、便于分割携带、永不变质、乐于被别人接
受，一般等价物便逐渐固定下来，专门由金银来承担了。
于是，黄金成为货币走上了历史舞台，所以马克思说“金银天然是货币”。
　　2.金本位制　　黄金作为货币，其方式和形态也经历了多种变化。
在漫长的时间内，金币、金块等直接作为货币而流通。
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中国由于各种原因，作为货币主流的一直是白银，在历史文献和文艺作品中，白银作为货币的例子比
比皆是。
“银子”在口语和文艺作品中，也成为货币的代名词。
在其他国家，黄金的作用也是如此。
　　经过漫长的历史演变，黄金的金本位制金融制度逐渐确立。
金本位制是以黄金作为货币金属进行流通并伴以纸币发行的货币制度，它是19世纪末到20世纪上半期
欧美资本主义各国普遍实行的一种货币制度。
　　金本位制的伟大发明是纸币成为黄金的影子，以纸币作为黄金的符号进行流通，而实物黄金则是
发行纸币的依据。
每单位纸币都代表一定数量的黄金，而银行发行多少货币根据黄金的库存量来定。
在金本位制下，老百姓手中的黄金可以制成金币流通。
在这种制度下，实物黄金和纸币都是货币。
当然，既然是影子，纸币随时可以兑换成它的“真身”黄金。
　　第一次世界大战对金本位制带来很大的冲击，1933年世界性经济危机时，黄金紧缺并且受到官方
控制，金本位制彻底崩溃。
此后至布雷顿森体系建立以前，还出现了金本位制的诸多变种，但黄金与货币（纸币）发行脱钩，是
一个必然的历史进程，甚至布雷顿森林体系也是在做最后努力。
　　3.布雷顿森林体系建立　　1945年12月27日，参加布雷顿森林会议的22国代表在《布雷顿森林协定
》上签字，正式成立国际货币基金组织和世界银行。
两机构自1947年11月15日起成为联合国的常设专门机构。
布雷顿森林体系以黄金为基础，以美元作为最主要的国际储备货币。
美元直接与黄金挂钩，各国货币则与美元挂钩，并可按一盎司35美元的官价向美国兑换黄金。
在布雷顿森林体系下，美元可以兑换黄金和各国实行可调节的钉住汇率制，是构成这一货币体系的两
大支柱，国际货币基金组织则是维持这一体系正常运转的中心机构，它有监督国际汇率、提供国际信
贷、协调国际货币关系三大职能。
　　布雷顿森林体系的建立，在第二次世界大战后相当一段时间内，带来了国际贸易空前发展和全球
经济越来越相互依存的时代。
但布雷顿森林体系存在着自己无法克服的缺陷，其致命的一点是：它以一国货币（美元）作为主要储
备资产，具有内在的不稳定性。
因为只有靠美国的长期贸易逆差，才能使美元流散到世界各地，使其他国家获得美元供应。
但这样一来，必然会影响人们对美元的信心，引起美元危机。
而美国如果保持国际收支平衡，就会断绝国际储备的供应，引起国际清偿能力的不足。
这是一个不可克服的矛盾。
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编辑推荐

　　以原油为首的商品市场步入漫漫熊市，各色各样的资产也未能令投资保值，黄金投资却可以在金
融危机背景下有效避免你的资产贬值！
　　如果你没时间和精力去专门理财，但又不希望自己辛苦挣来的钱逐渐贬值，　　那么黄金投资是
一个不错的保值渠道！
　　如果你不想让自己的各种资产在血雨腥风的经济危机中饱受挫折。
那么黄金投资是你理财组合中必不可少的一部分，是一个很好的避险渠道
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