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内容概要

　　本书以最快捷的方式去获取投资名著中的精髓，可以让读者在有限的时间内了解投资学领域中最
具代表性的思想成果，在探索投资之道的过程中感受启迪。
从多个角度对所选取的经典作品进行了详尽的解读，让读者既不必纠缠于原著晦涩的文字，又能够把
握名著的理论精髓。
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章节摘录

　　2.泡沫定义——市场心理不可测量　　什么是经济泡沫呢？
最常用于经济研究中的泡沫的定义是，无法解释的那部分资产价格运动，它建立在我们称之为基本面
的基础之上。
基本面是各种变量的集合体，我们认为这些变量应该驱动资产价格的变化。
在一种特殊的资产价格定义的模型中，如果我们对资产价格的预测产生了严重的偏差，那么，我们可
能就会说存在某种泡沫。
　　但是仔细思考后就会发现，这种定义不过是在说，发生的某种事情我们不能解释。
对这一点，通常我们就称为偶然变化。
在研究资产定价时，我们给予这种现象一个名称——泡沫——并诉诸于那些不能证实的心理学。
人类心灵的心理状态是不可测量的，特别是在一个事件发生了多年之后。
然而，它确确实实为解释市场中那些不能解释的现象提供了一种便捷的方法。
我们现有的或流行的基本面分析模式常常不能解释资本市场中那些可观察得到的重要现象。
我们知道，市场心理学或市场意识可能很重要，因此，我们就会把我们的基本面分析模式的结果与实
际结果的不一致归咎于不可测量的市场心理学。
　　泡沫的前现代定义出自《帕尔格雷夫》政治经济词典（1926年）。
他认为，泡沫就是“任何伴随着高度投机的不安全的活动”。
这基本上就是说泡沫的定义.即无理性繁荣。
根据这个定义，除非泡沫破裂，否则我们就无法知道是否存在泡沫。
伴随着高度投机的商业计划，结果有可能获得巨大的成功。
只有在我们发现了某种商业计划行不通之后，我们才能下结论说这个计划是不安全的，然后称之为泡
沫。
所以，这个概念和格林斯潘的定义一样言之无物。
　　如果有人为市场中出现的令人迷惑不解的现象带来某个令人信服的故事和思想理论，那么，他就
会吸引投机资本。
例如，我们知道，投资因特网股票是一种冒险，但是，这种投资行为却得到一种理论的支持。
这种理论认为，技术将会产生划时代的变革，而这种变革将会改变整个经济的结构。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　用最少的时间，花最小的成本，　　读完更多的管理学名著。
　　举一隅而窥全豹，读一册而品万端。
　　当今时代“不是大鱼吃小鱼，而是快鱼吃慢鱼”，如何快速地学习管理学的精髓是大家关注的焦
点话题，因此，对名著的速读逐渐成为一种世界性潮流。
速读使你能够花费较少的时间与精力掌握尽可能多的信息。
通过管理学名著的速读，可以让我们快速地学习管理学大师的思想精华，达到事半功倍的效果。
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