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前言

　　前言　　中国采购经理指数（PMI）体系从2005年正式向社会发布,到今年已经整整６年了。
在这６年里，中国PMI从无到有，从不尽完善到逐渐完善发展，人们对PMI从初浅了解到广泛应用与
实践，实现了跨越式的发展。
如今，中国PMI已经成为政府有关部门、企业家、金融投资从业者、经济学家，以及普通投资民众不
可缺少的决策工具之一。
中国ＰＭＩ对于中国乃至全球经济景气监测的作用是显而易见的。
我作为中国PMI的倡导者，看到今天PMI指数在全社会备受关注，感到十分欣慰。
　　采购经理指数（PMI）是国际通行的宏观经济监测体系，涵盖生产与流通、制造业与非制造业等
领域，对国家经济活动的监测和预测具有重要作用。
在国外一直是通行的领先经济指标，其历史可以追溯到20世纪20年代，现在已经有20多个国家建立了
自己的PMI指标体系。
随着中国市场经济的发展，中国采购经理指数的出现和日趋重要是大势所趋。
　　PMI之所以能够快速发展，是中国社会主义市场经济进程的必然产物。
主要有三个方面的背景。
一是全球金融创新加快发展，经济金融化趋势日益增强，亟需快捷有效的创新型经济分析预测工具和
手段，PMI能够较好地适应这一要求；二是随着市场竞争的加剧，采购环节在保障生产、降低成本、
提高市场竞争力等方面的地位和作用逐渐受到重视，采购经理具有综合素质较高、同上下游经济活动
联系紧密、对市场反应灵敏等特点，因而通过采购经理阶层的判断，可以快捷地把握经济发展形势；
三是国际化趋势日益增强，国与国之间的经济联系日益紧密，世界需要具有可比性的国际通行的经济
指标。
因此，在6年前的新闻发布会上，我就提出，中国PMI是应运而生的，中国需要世界的PMI，世界需要
中国的PMI。
现在看，我国建立采购经理指数体系的目标达到了。
现在全社会对PMI的研究应用日益广泛深入，其预警作用有目共睹。
　　从发展的角度看，中国PMI的研究与应用十分需要从实践上升到理论认识。
由蔡进等几位专家编写出版的《解读PMI走在市场之前》，从金融领域的角度，对PMI的应用进行较
为全面的论述，是国内在研究PMI数据应用方面的具有开拓性价值的一件大事，对加深PMI的认识和
应用研究方面具有重要意义，我们要感谢他们所作出的贡献。
　　本书的作者都是业内专业人士，他们长期进行经济现象分析，对数据应用积累了很多经验，对各
种数据分析具有深刻的认知能力和独特的发现能力。
这也是本书从基础理论到实践应用其独创性很强的原因。
　　由于PMI数据体系在国内创建时间不长，本书能够领PMI应用研究的风气之先，对其他同类研究
有抛砖引玉的作用。
同时，本书作者从数量化分析入手，丰富了数据研究视角，其中关于PMI数据与其他经济指标的相关
性研究，既是PMI应用的前提，也是PMI应用的方法，既是方法论，也是研究基础。
这对于其他经济数据分析方法有较好的借鉴意义，也扩充了PMI体系的应用价值。
　　本书在实践中梳理总结了PMI应用的常见问题，对PMI研究和应用者极富价值。
本书作者与PMI数据常打交道，对于PMI实践中的常见问题体会较多。
这些已经遇到和已经解决的问题，能够条目清晰地呈现在本书中，对于未来的研究和应用者，可以说
是做了很好的铺垫，节省了很多再研究的投入。
　　书中涵盖了一些市场投资的内容，其思路是以基本面为主要基础、以数据为主要线索进行市场分
析和研究，以学术的态度探索市场变动规律。
将数量分析与市场投资结合，对于价值投资的主流思想是有益的补充和完善。
　　建立中国PMI是一项基础性的工作，是一项开拓性事业；加强PMI分析研究也是一项开拓性事业
。
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实践不断向前，PMI不断发展，我们也需要用发展的眼光看待和研究PMI，上升到理论层面去认识Ｐ
ＭＩ，不断完善PMI。
我们相信，所有参与这一事业的相关人士在采购经理指数体系建设上所做的努力都能够春风化雨、薪
尽火传。
展望未来，通过不断加强分析应用工作，中国的PMI指数体系一定能在国家经济运行预警预测、国家
经济政策决策和企业经营指导方面发挥更大的作用。
　　丁俊发　　中国物流与采购联合会原常务副会长　　中国物流与采购联合会首席经济学家　
　2011年4月于北京　　PMI数据现在已经是股票和债券投资中耳熟能详的数据，每个月PMI数据状况
都牵动着政府决策者和市场投资者的神经。
但由于中国PMI数据体系历史还不长，有关应用研究的专著还处于空白阶段。
在6年的PMI应用推广历程中，我们积累了大量分析经验，在金融业界，我们讲解所到之处均引起热烈
探讨和反响，但这些资料以往零散体现在各种报告、文件中，现今行诸完整著述，期望对广大投资者
认识经济走势与市场走势的关系有所帮助，也期望能对金融研究机构的工作提供PMI应用指南。
　　本书概要介绍了PMI调查的框架，其中部分文字来源于未经公开发表的可公开资料，对于经济数
据研究者不可多得、弥足珍贵。
其余绝大多数内容来源于PMI应用实践，包括相关经济指标分析、主要应用问题等，均是第一次完整
地公开发表。
其中，在应用中已经遇到和已经解决的问题，条目清晰地呈现在本书中，对于未来的研究和应用者，
可以说是做了较好的铺垫，节省了很多再研究的投入。
　　本书的编写投入了大量的人力、物力、财力，整体具有以下优势。
　　权威性强：作者皆是业内著名的专业人士，对数据分析和市场预判有丰富的经验积累与独到的发
现能力，本书是国内在研究PMI数据应用方面具有开拓性价值的专著，对PMI如何用于A股投资方面具
有现实指导意义。
实践性强：可直接套用于经济分析和投资分析。
理解书中分析思路，可以帮助准确判断经济形势与A股走势。
本书论证了PMI在实践中良好的领先指标特征，读者对照应用、对数投资，能事半功倍。
资料性强：了解PMI实质，本书内容比较翔实。
对PMI产生的背景、历史、结构框架做了较为扎实的基础性介绍。
独创性强：来源于PMI相关工作者的第一手资料，其应用分析是PMI体系诞生以来多年积累的结果，
绝大多数内容都是首次公开出版。
条理性强：本书从框架介绍延伸到数据分析，以相关性分析结合市场变化，最后对实际应用问题进行
梳理，条分缕析，引出PMI应用的方方面面，思路连贯，一气呵成。
可读性强：本书文字流畅，将专业分析融于通俗的文字中，且文笔生花之处可圈可点，读来质感强烈
，余音绕梁有回味。
　　从内容上讲，本书可帮助投资者更好地进行市场基本面分析。
从读者群看主要适用于金融投资机构的研究者；大专院校经济、数学、金融工程专业教师和学生；政
府机关数据、经济工作者。
　　除了中国物流与采购联合会副会长蔡进、中采咨询总经理于颖两位主要作者以外，中信证券首席
经济学家诸建芳博士、华夏基金管理有限公司研究总监黄冠华博士、诺安基金研究总监王创练博士以
及华泰联合证券研究所副所长刘湘宁先生也都是本书著作成员，为本书成书贡献不菲。
　　感谢中国物流信息中心，是他们向我们提供详细的数据，使我们能够进行相关研究；感谢国家统
计局相关部门和人士，是他们提供的调查渠道支持使数据质量一直保持稳定；更要感谢中国采购经理
指数当年的倡导和发起人，没有他们，就没有今天的中国PMI。
同时，感谢PMI分析小组的所有专家，是他们时时为PMI应用出谋划策；感谢所有PMI的用户，是他们
始终如一的支持使PMI数据研究持续进行。
　　由于时间和知识水平的局限性，书中疏漏之处在所难免，谨以此书为PMI应用兴起贡献力量，不
足之处还请读者批评指正。
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　　著者　　2011年4月
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内容概要

　　本书概要介绍了PMI调查的框架，其中部分文字来源于未经公开发表的可公开资料，对于经济数
据研究者不可多得、弥足珍贵。
其余绝大多数内容来源于PMI应用实践，其中包括相关经济指标分析、主要应用问题等，均是第一次
完整地公开发表。
其中，在应用中已经遇到和已经解决的问题，条目清晰地呈现在本书中，对于未来的研究和应用者，
可以说是做了较好的铺垫，节省了很多再研究的投入。
本书具有权威性强、实践性强、资料性强、独创性强、条理性强、可读性强等特点。

　　从内容上讲，本书可帮助投资者更好地进行市场基本面分析。
从读者群看，主要适用于金融投资机构的研究者；大专院校经济、数学、金融工程专业教师和学生；
政府机关数据、经济工作者。
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