
第一图书网, tushu007.com
<<格雷厄姆经典投资策略>>

图书基本信息

书名：<<格雷厄姆经典投资策略>>

13位ISBN编号：9787203073253

10位ISBN编号：7203073254

出版时间：2011-8

出版时间：山西人民出版社

作者：珍妮特·洛尔

页数：247

字数：250000

译者：冯钢，葛建敏

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<格雷厄姆经典投资策略>>

前言

　　越简单越快乐　　一本久违了的投资宝典摆在我的面前，就像一位从来不需要想起，永远也不会
忘记的老朋友，它在该来的时候总会来，即使相隔漫长遥远的时空，也会在精神上保有着难以割裂的
亲切感和认可度。
《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》就是这样一本可以放在枕头边常常翻读的财富手册。
不管你有心还是无意，只要打开，它就不会让你失望。
　　我很想为这样的一本可能会遭遇寂寞的书打破一点寂寞，但同时我又希望它就以那种能够穿越时
空颠扑不破的朴素姿态站在那里，没有人惊扰到它。
这种看似矛盾的心情让我陷入一种欲说还休的境地，而当我终于决定要对它说些什么的时候，也只有
一个理由：越简单越快乐。
　　本杰明·格雷厄姆被誉为价值投资之父，他卓尔不凡的思想和理论曾经影响和鼓舞了像沃伦·巴
菲特、塞思·卡拉曼和查理·芒格等不计其数的顶级投资人。
《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》是美国最著名的财经作家JanetLowe的又一本关于价值
投资的论著。
书中详解了本杰明·格雷厄姆的教学方法，并在接触美国投资界几乎所有大腕级专家的基础上，用众
多案例展示了价值投资理念如何被有效运用并取得惊人的成果。
作者用轻松简单的视角和文字，描述了价值投资的基本内涵，浅显直白的文字表面，隐藏着深刻财富
道理。
这本书早在1996年就在美国问世，而以最新中文译本介绍到中国却是在15年之后的今天。
我以为这是一个巧妙的机缘，没有早一步也没有晚一步，就在这时刚刚好。
纵观今天的中国证券市场，成长的烦恼在投机与投资纠结间弥漫，但在市场走向成熟的漫长过程中，
理性和悟道常常被急功近利的现代人所忽略。
贫穷了太久的一代中国人迫切地寻找着迅速发财的指南针，却忘了真正的北方其实永远就只有唯一。
在这本书中，作者写到了巴菲特在哥伦比亚大学所受到的格雷厄姆给他的最重要的训练：1.正确的态
度2.安全边际的重要性3.内在价值。
我认为在读这本《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》时，如果也能注意这三个关键词，则
一定能化繁为简，体会到“创造性读书”的快乐。
　　关于态度，我以为对待价值投资理论最正确的是要信，着迷般的信。
回想我自己投身中国证券市场近20年的历程，从最初完全投机到恪守价值投资，再到思考中国式价值
投资，我发现可靠、安全而又赚钱的方法其实非常简单。
在经历了追随热点上下折腾的重重历险之后，回归到价值投资让轻松赚钱成了一件快乐又自然的事。
当有人问我：面对如此动荡的有中国特色的国内股市，你为何确信自己能赚到钱并一直保持轻松心态
？
我告诉他，因为我已经不止一两次用“简单的、老派的、可能是唯一能持续复制的”成功投资方法稳
稳地赚到了大钱，这个方法就是不分国籍永不过时的价值投资法。
还有什么比经历过三四个熊市后依然将股市当提款机更有说服力、更让人气定神闲呢？
我的新浪博客其实就是一本践行中国式价值投资的公开实战笔记，赚钱之道在那里可以说早就不是秘
密，关键是信不信，但事实上是又有多少人会相信呢？
对价值投资知道者众但追随者寥的困惑连巴菲特也在感叹：“知道格雷厄姆的人那么多，但追随他的
人那么少。
我们自由地谈论我们的原理，并把它们大量写入我们的年度报告中，它们很容易学，也不难运用。
但每一个人都只想知道你今天买了什么？
”　　看来价值投资从诞生之日起就一直经历着信与不信这样的尴尬，从华尔街到中国，从半世纪前
到现在，概莫能外。
希望通过炒概念、挖内幕赚快钱的做法，比起味道淡如纯净水的价值投资确实充满了诱惑，也让一些
人尝到过一时的甜头，但那些一世发达的机会可能就此与他们无缘了。
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所以我常说：慢即快，信则有。
如果我们不信，则读书无用；如果我们信却不行，则价值投资无用。
　　关于安全边际的重要性，我以为怎么强调都不为过。
那些在牛市末期玩起“相对价值”概念的投机旅鼠，最终每一次都是搬起不同形状的石头砸了自己的
脚。
其实规避风险的唯一方法只能是买入绝对价格便宜的成长性资产，只有买得足够便宜我们才可能在情
绪化的市场里日日安眠。
也只有不断坚持重复做价值投资这件简单正确的事，我们的财富雪球才会不断越滚越大，心灵才会不
断在感悟中升华。
　　书中详细描写了格雷厄姆塑造的“市场先生”这样一个情绪化的怪客，他总是从一个危机冲向另
一个危机，他有强迫症，每天出现，对你拥有的股权随性开价，心情好的时候他只看到蔚蓝的天空和
不断攀升的利润，而只要有坏消息，精神就跌入谷底。
巴菲特对市场先生的寓意解读可谓一语中的：“市场先生是你的仆人，而不是向导。
”　　长期以来我们一直坚持买入价值被低估的优秀公司股票，并耐心持有那些价值似乎会被市场永
远低估下去的股票。
其实正确的投资并不是买到正在上涨和已经上涨的股票，而是要买未来将要上涨和可以确保以后能上
涨的股票。
只有优秀公司的股票才有足够的安全边际，握着这类低价买入的股票，才能不受市场先生情绪极度不
稳定时的干扰，乐于做一个众人眼中傻傻的、坐等钱进的“阿Q”式守株待兔者，而正如格雷厄姆所
云：耐心终有回报。
这也应验了中国人的一句老话：傻人有傻福。
　　关于内在价值，我认为这不仅是一个经济学概念，它应该是价值投资者最看重的要素，甚至是一
个哲学主张，它既严格又富于弹性，既朦胧又清晰。
如果说格雷厄姆把它用在股市上，使投资更像充满艺术的科学。
那么巴菲特的解释，则充满了更深层意义的禅道：价格是我们付出去的，而价值则是我们将要得到的
。
　　这句话值得我们用来省察所有的投资，甚至人生。
　　在价值投资的道路上我们究竟看到了多远，什么是永恒的价值？
在通往财富殿堂道路上，什么阻碍了我们的思想和脚步？
当我们沐浴在大师智慧的恩泽里，我们有没有倾听来自宇宙中心自我的声音？
这个世界上，我们究竟想要什么，我们敢付出追求真理的代价吗？
在追求财富的过程中，我们是否能够始终如一，奉行不渝？
在投资中我们是否感受到了真切的爱和快乐？
读书、投资、做人，归根结底都是简单的道理：寻找价值，然后等待价值被发现，并坚定地相信真正
的价值一定不会被长时间埋没。
　　今天的图书市场上，充斥着大量的所谓财经畅销书，股市秘籍和赚钱法宝几乎随处可见，这多少
反映出一种普世的心态。
在日益浮躁急功近利的社会氛围中，如何寻找真正有价值的书来引领梦想，启迪智慧，就显得特别重
要。
　　对于《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》这本书的作者JanetLowe，其实我们算得上是
神交已久。
她所著的《查理·芒格传》、《沃伦·巴菲特如是说》我很早就买了，并且一读再读。
有意思的是在2004年，我在某图书网站上发现那本曾让我茅塞顿开的《沃伦·巴菲特如是说》一书，
竟然被以一折在贱卖。
我简直有些不敢相信，立刻以每本1.68元的白菜价买了10本，并把它们当作发达指南送给了我的一些
客户与朋友。
至今回想起来，我仍然有些感叹唏嘘，价值与价格的背离有时候就像这一折的好书，黄金当黄铜吆喝
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着卖的事在证券市场真是时不时在发生。
而价值投资法更多的是像养在深闺人未识的美女，即使有着六宫粉黛无颜色的价值，也只怕无缘养在
君王侧啊。
我庆幸那年做了件有功德的事，尽管我不知道那些被我送出去的书今天下落何在，有多少人会从中接
受到这一世财富的馈赠。
　　今天，有缘为JanetLowe的《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》一书作序，我希望这本
书的归宿能比我想象得安全幸福。
　　遇到一本好书，做自己喜欢做的事，坚持一种信仰，都是人生中幸福的事情，我们需要的不过是
一颗简单平静善于享受快乐的心而已。
巴菲特说：拥有一颗钻石的一部分，要比完全拥有一块莱茵石好得多。
那么从这个意义上来说，我们一生需要做的仅仅是坚持重复做理性、正确的选择而已。
衷心的祝福你能通过简单应用价值投资理念在证券市场里选出那颗未来的财富宝钻。
　　同威资本董事总经理李驰　　2011年6月
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内容概要

　　本书是美国最著名的财经作家珍妮特?洛尔的又一本关于价值投资的著作。
之前，为了写作《本杰明格雷汉姆的价值投资》，《查理芒格传》，《沃伦巴菲特如是说》等书，珍
妮特参阅了大量有关价值投资的资料，并广泛地接触了活跃在美国投资界几乎所有的大腕级人物。
正是依靠这些深厚的积累，她力透纸背地写出了这本阐述价值投资的基本内涵的作品。
本书纠正了许多关于价值投资的错误观点，用极其明晰的语言，无可辩驳的逻辑告诉你，价值投资决
不是那些掌握巨额资金的人才可使用的专利。
每一个人只要充分理解了价值投资的内涵，就会意识到格雷厄姆的理论存在着无限运用的空间。
只要通过大量的研读资产负债表、损益表，考察所投资公司的管理层，为自己的投资构筑起坚实的安
全空间，你就能在所有的投资领域无往而不利。
珍妮特还通过大量的实例，表明成就自己财富梦想的价值投资者，通常是那些能把自己的个性与格雷
厄姆的理念完美融合在一起的人。
而在格雷厄姆原教旨主义与最离经叛道的修正主义之间有着无数可供选择的投资方式，其中必然有一
种适合你。
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作者简介

　　(美)珍妮丝.洛尔，格雷汉姆证券分析和价值投资领域的研究专家，被誉为价值投资当代权威。
著作众多，被翻译成16语言，并且被全球1万5千个图书馆馆藏。
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书籍目录

序
第一章 价值投资的优势
第二章 资产负债表中的安全性
第三章 在损益表中找出增长
第四章 管理层的角色
第五章 打造投资组合
第六章 选出有价值的股票
第七章 在每个市场中都茁壮成长
第八章 风险管理
第九章 特殊情况
第十章 令你发财致富的真相
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章节摘录

　　越简单越快乐　　一本久违了的投资宝典摆在我的面前，就像一位从来不需要想起，永远也不会
忘记的老朋友，它在该来的时候总会来，即使相隔漫长遥远的时空，也会在精神上保有着难以割裂的
亲切感和认可度。
《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》就是这样一本可以放在枕头边常常翻读的财富手册。
不管你有心还是无意，只要打开，它就不会让你失望。
　　我很想为这样的一本可能会遭遇寂寞的书打破一点寂寞，但同时我又希望它就以那种能够穿越时
空颠扑不破的朴素姿态站在那里，没有人惊扰到它。
这种看似矛盾的心情让我陷入一种欲说还休的境地，而当我终于决定要对它说些什么的时候，也只有
一个理由：越简单越快乐。
　　本杰明·格雷厄姆被誉为价值投资之父，他卓尔不凡的思想和理论曾经影响和鼓舞了像沃伦·巴
菲特、塞思·卡拉曼和查理·芒格等不计其数的顶级投资人。
《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》是美国最著名的财经作家Janet Lowe的又一本关于价值
投资的论著。
书中详解了本杰明·格雷厄姆的教学方法，并在接触美国投资界几乎所有大腕级专家的基础上，用众
多案例展示了价值投资理念如何被有效运用并取得惊人的成果。
作者用轻松简单的视角和文字，描述了价值投资的基本内涵，浅显直白的文字表面，隐藏着深刻财富
道理。
这本书早在1996年就在美国问世，而以最新中文译本介绍到中国却是在15年之后的今天。
我以为这是一个巧妙的机缘，没有早一步也没有晚一步，就在这时刚刚好。
纵观今天的中国证券市场，成长的烦恼在投机与投资纠结间弥漫，但在市场走向成熟的漫长过程中，
理性和悟道常常被急功近利的现代人所忽略。
贫穷了太久的一代中国人迫切地寻找着迅速发财的指南针，却忘了真正的北方其实永远就只有唯一。
在这本书中，作者写到了巴菲特在哥伦比亚大学所受到的格雷厄姆给他的最重要的训练：1.正确的态
度2.安全边际的重要性3.内在价值。
我认为在读这本《格雷厄姆经典投资策略：让价值投资更容易》时，如果也能注意这三个关键词，则
一定能化繁为简，体会到“创造性读书”的快乐。
　　关于态度，我以为对待价值投资理论最正确的是要信，着迷般的信。
　　虽然实际上每种投资都伴随着一定程度的风险，但就定义上来说，投机的风险可能更大。
本书向大家展现了许多不同形式的投机。
格雷厄姆最严厉的金科玉律是，任何基于对市场运动预测的购买行为，或是带着想要在比正常商业周
期（3到5年）更短的时间内的获利的想法来预测或购买的行为，就是投机。
　　塞斯·卡拉曼在他的著作《安全边际》中把所有的资产和证券分成了两类——投资和投机。
这两大类在性质上表面上看似相同，但却有一个关键性的差异：“投资是抛开现金换来所有者的利益
；投机不是。
”　　卡拉曼的定义里将收藏品，诸如艺术品、家具、棒球交换卡等排除在了投资之外。
因为这些收藏品产生回报只能依靠物品的价格本身未来的增值。
相反的，股票价值的增加是基于公司盈利的增加。
如果股价的上升是因为预期获利的增加，而实际上获利并没有增加，则上升的股价是不可能持久的。
　　卡拉曼说黄金可以是一个例外，因为黄金被看作是保值的商品。
格雷厄姆会把黄金归类为投机，因为他认为黄金已经不再具有保值的功能了。
最多是一种独特的贵金属。
不管投资者是同意卡拉曼还是格雷厄姆的说法，他们仍然可以选择投资金矿公司的股票。
金矿其实是符合价值投资者的选股标准的，因为它们有能力产生利润，也可以从黄金本身获利。
 　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　“一本久违了的投资宝典摆在我的前面，就像一位从来不需要想起，永远也不会忘记的老朋友，
他在该来的时候总会来。
”　　——李驰（同威资本董事总经理）　　　　“本书的鲜明特色就在于按照格雷厄姆的建议，把
价值投资变得简单而实用，普通投资者也能够轻松掌握。
”　　——陈理（中道巴菲特俱乐部创始人、主席）　　　　“为少数人善用这种投资原则，改进其
投资技巧和知识做了一个很好的指引。
”　　——但斌（深圳东方港湾投资管理有限责任公司总经理）　　　　“任何仅根据预测市场未来
走势而做出的资金决策，都是投机行为，这一句话如醍醐灌顶，能让我们更好的检视自己的行为是否
偏离了价值投资。
”　　——廖朝忠（东方恒星投资董事总经理）　　　　“朴实而活泼、简明而深刻，仍然有极强地
针对性，给投资者许多好的启迪。
”　　——李剑（深圳牵牛星资产管理有限公司总经理）　　　　“即使是计算机时代，格雷厄姆的
投资方法也不过时，重读《格雷厄姆经典投资策略》更让我们有拨云见日之感。
”　　——智萌，凯恩斯（价值）（投资俱乐部投资总监）　　　　“如果（投资成功）有很多切实
可行的方法，但又鲜为人知——考虑到证券领域有那么多精明强干的专业人员——那真是让人奇怪了
。
但是我们自己的职业和声誉都建立在这个难以相信的事实上。
”　　——本杰明·格雷厄姆　　　　30年来，格雷厄姆客户的年平均投资回报率为17％，这还不包
括盖科公司（Geico）的收益。
知道本杰明·格雷厄姆的人很多，然而令人十分奇怪的是，真正去效仿他的人却很少。
⋯⋯似乎任何一个投资者渴望知道的事情都是“告诉我现在买哪一只股票？
”　　——沃伦·马菲特
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编辑推荐

　　“格雷厄姆一多德式的超级投资人”中国阵营：李驰、陈理、但斌、廖朝忠、李剑、凯恩斯，借
推荐此书，向价值投资者的精神领袖格雷厄姆致敬。
　　在近乎30年中，巴菲特一直固执地为他公司的投资者提供年28.6％左右的投资回报率，标准普
尔500指数的年收益率则落后不止10％。
　　投资界最简短的神话是这样的，“某人在x年前交给y数量为z的一笔钱（或者，x年前购买y数量
的z股票），现在成为了亿万富翁。
”
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