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内容概要

本书共分为四个部分。
第一部分“基础必读篇”包括第一、第二章，由浅入深地介绍了股指期货的发展历史及其相关概念、
特点、功能等；详细阐述了股指期货标的物指数的通行编制方法和规则，重点介绍了国际上一些经典
的股指期货标的物指数，并针对我国即将推出的股指期货，特别介绍了其标的物指数——沪深300指数
的具体编制方法、选股规则、调整规则等。
    第二部分“开户操作篇”即第三章，向读者深入解读了我国股指期货交易制度和操作规程，包括我
国期货市场的法律法规与监管体系、股指期货开户流程、股指期货风险管理制度等，为投资者进入股
指期货市场提供了清晰的开户操作指南。
    第三部分“投资策略篇”包括第四、第五、第六和第七章内容。
在这部分内容里，投资者可以了解到股指期货的定价理论和模型，以及基于不同交易目的的投资策略
，如股指期货的套期保值、套利和投机，并强调了不同投资行为中的相应风险点。
对于如何选择合适的投资时期这个关键性问题，首先，从介绍股指期货的价格预测人手，系统描述了
基本面分析和技术分析的经典理论和方法，并且广泛介绍了国内外关于股指期货与现货指数关系、两
市运行过程中模式化异常现象的研究成果，总结了一些得到实证结果支持的股指期货与现货指数联动
关系模式、到期日效应等，帮助投资者更为深入地认识股指期货与现货指数的走势，更为准确地把握
投资机会。
    第四部分“风险管理篇”包括第八、第九章内容。
这部分内容理论与实践紧密结合，详细阐述了股指期货的风险控制和防范方法。
从介绍股指期货的风险特征与类型人手，指导投资者如何防范股指期货的不可控风险，以及如何管理
可控风险。
并且，根据不同性质的投资者如交易所、期货交易商、一般投资者，指导他们如何从各自角度出发防
范和控制股指期货风险。
同时，结合巴林银行倒闭案、“黑色星期一”华尔街股灾等重大事件，分析、总结了其中风险管理和
控制的教训与经验。
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作者简介

徐国祥，1960年生人，经济学博士，1995年至2003年4月曾任上海财经大学统计学系系主任、教授、博
士生导师，现任上海财经大学应用统计研究中心主任、教授、博士生导师，财政部跨世纪学科带头人
，上海市曙光学者。
兼任上海市统计学会副会长、上海证券交易所指数专家委员会委员，中证指数有限公司专家委员会委
员，国际统计学会会员、中国统计学会常务理事等职务。
徐国祥教授多次获得国家级、省部级以及各类奖励和荣誉，2005年被列入教育部“新世纪优秀人才支
持计划”入选者，2007年获“上海市领军人才”称号。
 
    他主持的国家社科基金项目“债券指数编制研究”和“证券指数体系及其应用研究”分别在2004年7
月和2002年7月获中华人民共和国国家统计局全国统计科研成果课题类一等奖《全国统一股价指数编制
研究》2002年获上海市社会哲学科学优秀论文三等奖。
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媒体关注与评论

　　书评：　　评徐国祥教授所著《股指期货投资指南》 ：　　我国将推出以沪深300指数为标的的
期货合约，这对中国的资本市场将带来直接有深远的影响。
尽管股指期货在国外已经过多年发展，是资本市场中的重要投资工具，但在我国还是个新生事物，特
别对一般非专业投资者而言，对股指期货的介绍就显得更加必要。
特别在沪深300指数仿真交易推出后，探讨股指期货的业内人士渐多，最近上海财经大学徐国祥教授所
著的《股指期货投资指南》（以下简称《指南》）一书值得向广大投资者推荐。
　　首先，该书具有很强的现实针对性。
对一般投资者而言，在进入股指期货投资领域之前，先要对股指期货的相关基础理论知识有个初步的
认识，做好相应的理论储备，同时还要对即将推出的沪深300指数的具体编制方法、选股规则及调整规
则有个较全面的认识和了解，这样在入市具体操作时才胸有成竹。
作为上海证券交易所指数专家委员会的委员，徐国祥教授在《指南》中对沪深300指数的构成、编制规
则及样本选取等基本理论做了通俗易懂的阐述，使对一般投资者而言较为艰深的理论知识变得容易掌
握和接受，有利于投资者了解该投资品种的特征及形成机制。
　　对于投资者而言，仅仅了解股指期货本身还不够，同时还要对我国股指期货的具体开户流程，以
及我国期货市场的法律法规与监管体系、股指期货风险管理制度等有充分的了解和认识，便于投资者
具体操作，同时可从宏观层面及制度层面掌握这一新交易品种的特征，为将来的实际操作提供宏观视
野。
《指南》恰好满足了投资者了解这方面具体信息的要求。
 最新的规定、监管体系、风险管理制度、开户交易流程等等都在《指南》中充分体现出来。
　　其次，《指南》很强的可操作性体现在它介绍了股指期货的定价理论和模型、基于不同交易目的
的投资策略及如何选择合适的投资时期等。
尤其值得称道的是，该书作者结合了国外市场经验及自身的研究成果，总结了一些得到实证结果支持
的股指期货与现货指数联动关系的模式、到期日效应等，这为投资者深入认识股指期货与现货指数的
走势，更准确的把握投资机会提供了有力帮助。
　　徐国祥教授在《指南》中没有仅仅指出股指期货对一般投资者带来的机会，同时也对投资者进行
股指期货交易进行了风险教育，提醒投资者股指期货投资中存在的各种风险，同时建议投资者如何进
行风险管理与风险控制，并指出了股指期货交易中的各种注意事项。
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编辑推荐

　　在波涛汹涌的金融投资市场上大展拳脚，实现每个的美好梦想。
　　“⋯⋯我国股票市场尚无做空机制，股指期货的推出就意味着做空机制的引入，促使投资者的投
资策略从等待股票价格上升的单一模式转变为双向投资模式，使投资人的资金在行情下跌中也能有所
作为而非被动闲置。
”　　“⋯⋯对投资者而言，做空机制最富有魅力之处是，当预期未来股市的总体趋势将呈下跌态时
，投资人可以主动出击而非被动等待股市见底，使投资人在下跌的行怀肿也能有所作为。
”　　“⋯⋯风险永远不能被消灭。
股指期货交易就为套期保值者提供了将价格风险转移致意民在获取潜在收益的风险承担者的有效机制
。
”　　“⋯⋯股指期货具有交易成本低、杠杆性高以及现金交割等特点，能够满足各种投资者的需要
，其流动性远远超过了股票现货市场，带动了股市的活跃。
因此，开展股指期货交易有利于扩大股市交易规模、提高市场流动性和增加市场透明度。
”
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