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内容概要

　　这本《中国公司治理报告(2011关联交易与同业竞争)》由上海证券交易所研究中心著：中国市场
经济起步较晚，直到1992年颁布的《中华人民共和国税收征管法》及其实施细则才对关联交易有了最
早规制。
总的来说，1993年至1996年是中国关联交易规则缺失的阶段。
财政部于1997年5月22日颁发了《关联方关系及其交易的披露》，这是我国第一个针对关联交易的具体
会计准则。
该准则及其指南系统地规定了关联方关系范围、关联交易定义及类型、披露方式和披露原则，使中国
上市公司关联交易行为第一次有了明确规范，也是第一部专门针对关联交易及其披露的立法。
自1997年开始，有关上市公司关联交易信息披露及监管才进入到一个逐步完善和有法可依的阶段。
此后，不当关联交易行为一直得到监管部门的重点监管。

《中国公司治理报告(2011关联交易与同业竞争)》适合中国证券交易研究者阅读。
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章节摘录

　　1997年，琼民源利用精心编造的不当关联交易虚构利润5.4亿元，虚增资本公积金6.57亿元。
该事件强烈震动股市，中国证监会与财政部相继对案件展开了调查。
在理清事实真相后，为了进一步规范这种不正当行为，财政部于1997年5月22日颁发了中国历史上第一
个具体会计准则《关联方关系及其交易的披露》。
该准则及其指南系统地规定了关联方关系范围、关联交易定义及类型、披露方式和披露原则，使中国
上市公司关联交易行为第一次有了明确规范，也是第一部专门针对关联交易及其披露的立法　　
自1997年开始对关联交易实施监管以来，关联交易在中国上市公司中始终是一种普遍现象，其中又以
经常性关联交易为主，这就表明，上市公司缺乏经营独立性，在购销环节较多受制于关联方。
而且，在上市公司和关联方之间存在非公允性关联交易，如关联方占用上市公司资金，关联方和上市
公司之间存在大量担保和反担保以及互保。
因此，在某种程度上，关联方交易已成为部分上市公司操纵利润的一种手段。
股权分置改革是促进我国资本市场良性健康发展的一项基础性改革。
股权分置改革前后，上市公司的各种行为都呈现出截然不同的变化。
因此，为了更加清晰地分析上市公司关联交易的特征，此处分别讨论股权分置改革前后上市公司的关
联交易行为1股权分置状态下上市公司关联交易分析　　在股权分置状态下，我国的上市公司大多由
国有企业剥离部分资产而上市，背后大都有与其同名的集团母公司，这样，从原材料的采购到产品的
销售从人员到财产都由母公司控制，造成上市公司的独立经营能力较差。
因此，在股权分置状态下，上市公司关联交易的主体一般是集团母公司及其子公司　　⋯⋯
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