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前言

　　中国证券市场是中国改革、开放的产物，同时又极大地促进和推动了改革开放的进一步深入。
自证券市场建立以来，政府的财政政策与货币政策、国民经济的发展状况、企业改革的举措、社会资
金供求的变动、上市公司的发展战略乃至国际金融市场的风云变幻等都在证券市场上得到了某种反映
和折射，可以说，证券市场是了解我国社会经济发展的一个窗口，也是研究我国国民经济发展的一把
钥匙。
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内容概要

　　《中国证券市场发展研究》自证券市场建立以来，政府的财政政策与货币政策、国民经济的发展
状况、企业改革的举措、社会资金供求的变动、上市公司的发展战略乃至国际金融市场的风云变幻等
都在证券市场上得到了某种反映和折射，
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章节摘录

　　3.具有严格、客观的商业评级制度美国的商业评级制度已经历了将近100年的发展历程，到目前已
形成以标普、穆迪等四大全球公认的商业评级公司为主体的评级体系。
独立、严格、客观的评级体系对企业债市场的发展起到了很大的促进作用。
对于投资者来说，有利于规避风险、保护自身利益；对于发行者来说，有利于按照优惠条件迅速发行
，并为在更大范围内筹资提供了可能；对于监管当局来说，有利于有所区别地实施监管，提高监管效
率；而对全社会来说，则可以降低信息成本，提高证券市场的效率，实现资源的合理配置。
评级机构收集和分析他们认为与发行人未来偿还债务能力.有密切关联的会计和其他财务信息，如反映
偿还能力、赢利能力、财务杠杆和流动性的财务比率。
他们将精细的财务比率分析体系与经济分析结合起来用以得出债券的评级，据此来把握发行人完成契
约条款和及时满足支付要求的可能性。
其特点是能将所有公司明显不同地分布在整个信用等级区域中。
　　⋯⋯
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