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前言

　　股市为人们构造了一个以投资为经线、投机为纬线的充满惊险和传奇的发财梦，是一个要素完备
的情节剧：只有投资，则等同于一般储蓄或债券，没有传奇；只有投机，则形同赌博，让人感觉完全
是在碰运气。
　　美国次贷危机引起的华尔街风暴，现在已经演变为全球性的金融危机。
如何使自己的财产性收入免受金融危机及随之出现的实体经济波动的惨痛影响，需要我们通过学习，
成为一名聪明的投资者。
　　我于1984年本科毕业于西安电子科技大学计算机系，1990年研究生毕业于南京大学经济系，同年
进入江苏省计划与经济委员会企业管理处，1997年到江苏省高科技产业投资有限公司工作，现任公司
总经理，并在职取得南京农业大学管理学博士学位。
我的经历使我希望把计算数学、经济学及管理学结合起来，而且最好结合在一个实用性较强的领域。
自1992年以来，我国股票市场的迅速发展，给我提供了学习和实践的机会。
我阅读了国内外大量有关股票分析的书籍、论文，并做了上百万字的读书笔记，将计算方法、物理方
法及最新的经济研究运用于对股票趋势的分析。
我不怕所学理论和方法有多难，只要对研究有用，我就会去挖掘和吸收。
1999年底开始，公司陆续投资了南大苏富特、康缘药业、联环药业、华星化工、常铝股份、红宝丽等
企业，并很快在上交所、深交所及香港联交所上市，净资产大大增加，从而成为我国最优秀的PE
（Private Equity）公司之一。
　　首先，我认为一个好的投资者，应了解所有国内外相关理论。
国外的股票市场具有百年以上历史，由于其可获利性而产生的巨大诱惑，许多能人智者，花费大量时
间和心血创造了许多分析模型、理论，因而成为我们研究股票市场的重要思想来源。
我国的股票市场发展的历史虽然较短，但却是世界上参与程度最高的股票市场之一，出现了许多股评
家及证券投资咨询机构，他们推出了许多研究成果及股票市场分析软件，其中不乏具有中国特色及富
有原创性的理论及方法。
　　其次，我认为一个好的投资者应具备综合分析能力和素质。
股票分析理论及方法并不存在灵丹妙药，并不会像一些武侠小说描写的那样会存在某种秘籍，就像一
个围棋高手能够战胜对手，是因为他的综合棋力比对手强，他可能看过许多有关围棋的书，可能下过
许多盘棋，所以他的综合棋力比对手强。
但他并没有掌握一套常胜的下棋理论或策略，因为并不存在一套常胜的下棋理论或策略。
　　第三，我认为一个好的投资应认清“我是谁？
”每个人的文化背景、受教育程度、所熟悉领域、资金实力及性格均不同，因而需要根据自己的实际
情况去摸索适合自己的投资方式和模式，并坚持下去。
　　本书的主旨并不是提出一套自己独特的股市分析理论，而是把各种理论和方法整合在一起，去伪
存真，去粗存精，使读者能够较为全面、较为准确地了解和理解有关股市价格的理论和方法。
尽管作者很努力，但由于相关理论及方法实在太多、太具体，浩如烟海，因而无法在时间有限、水平
有限的情况下做到完美无缺。
同时，由于理解、认识水平问题，难免会出现这样或那样的差错，希望读者批评指正。
本书有些内容吸取了网络工作者的精华，由于很难联系到具体人，只能在此表示感谢，并希望能建立
联系以便进一步切磋。
　　在此还要感谢余兆健、麻旭亮、冯新明、陈毕君、许钢、胡宝剑、鲁婧婧等同志对此书的修改、
补充和整理。
　　左松林　　2008年8月于南京莫愁湖畔
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内容概要

投资专家与广大股民面对面：股市为人们构造了一个以投资为经线、投机为纬线的充满惊险和传奇的
发财梦。
如同一个要素完备的情节剧：只有投资，则等同于一般储蓄或债券，没有传奇；只有投机，则形同赌
博，让人感觉完全是在碰运气。
本书并不想提出一套自己独特的股市分析理论，而是要把各种理论和方法整合在一起，同时去伪存真
，去粗取精，使读者能够较为全面、较为准确地了解和掌握有关股票投资理论与方法。
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左松林，1964年生，现任江苏省高科技产业投资有限公司总经理，计算机学士，经济学硕士，管理学
博士。
在高科技企事业、政府经济部门及创业投资公司工作多年，在《中国证券报》、《证券日报》、《当
代财经》、《现代经济探讨》、《江苏社会科学》等报纸杂志上发表过多篇有关企业管理、创业投资
的论文，主持过多项创业投资企业。
具有丰富的实践经验及扎实的理论基础。
江苏省高科技产业投资有限公司是我国最优秀的五大创业风险投资公司之一，在投资成功率及收益率
方面名列前茅。
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章节摘录

　　股票投资理论问题一直是美国等发达国家投资理论界和投资实务界最为关注的核心问题之一。
几乎全部的西方投资理论界与投资实务界的研究活动，都是围绕着开发、研制与验证有效的投资战略
这一目标而展开。
股票投资理论问题之所以如此重要，因为它是关系投资机构或者投资个人能否在激烈的投资市场竞争
中生存与发展的生死攸关的问题。
　　股票投资问题的理论研究，从早期的比较直观的研究方式，到现代的高度理论化与体系化的研究
方式，经历了一百多年的发展过程。
人类最早的证券期货投资交易活动，据考证可以追溯至古希腊时期。
证券交易活动采取较为有组织的规范化形式，则可以追溯至中世纪时期。
而现代的证券期货交易活动，则以1792年纽约证券交易所正式成立为标志。
虽然人类社会中的证券投资交易活动，有着相当长的历史跨度，但是投资家们真正能够开始系统地思
考股票投资的理论问题，应当以1896年道氏发表道·琼斯指数为标志。
在此之前，投资家们对证券投资理论的思考，还只能局限于技巧的层次。
只有当道氏创立并发展道·琼斯指数之后，投资家们才开始有可能研究股票市场的整体运动，研究个
股运动与市场运动的关联性问题，以及股票市场与国民经济整体的关联性问题等一系列重大问题。
也就是说，只有当道·琼斯指数体系诞生之后，投资家们对投资方法的研究，才具备了上升到投资理
论高度思考的条件。
　　1929——1933年，美国经济的大萧条，推动证券分析行业走上了职业化的发展道路。
而证券分析进入科学化的发展时期，则以1952年马柯维茨（Markowitz）建立现代投资组合理论为标志
。
至此，对证券投资理论的研究，开始具备数理化、统计化、计量化和模型化的特征。
随着现代投资组合理论的诞生，对证券投资分析方法的研究，开始形成了界线分明的四个基本的分析
流派，即学术分析流派、基本分析流派、技术分析流派和心理分析流派。
上述各主要投资分析流派，在美国金融史上各自都有自己杰出的投资理论家和投资实践家作为代表，
并以此为核心各自发展出投资风格不同的专业投资机构。
　　这里先对各个理论作一个初步的介绍，后面再详细研究。
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媒体关注与评论

　　没有人根据市场来交易；我们都是根据自己的信念系统来交易。
　　——《混沌操作法》作者比尔?威廉姆　　如此多的技术指标已经落伍，不再出现在市场中了，但
是市场中永远有一个或另一个当红的技术指标，一个或另一个当红的从业者，一个或另一个当红的研
讨会发言人或者主导者。
　　——《华尔街赌局》作者堆克多?尼德霍夫　　打牌的时候，你首先要搞清楚你们主要在赢谁的钱
，否则就是别人在贏你的钱。
　　——美国投资大师沃伦?巴菲特　　抽象的形式提出观点，它就可以被清晰地审视，人们通常都设
想学术是多数思想的源泉，因为学术研究最擅长以抽象的形式提出问题和讨论问题。
　　——美国经济学家杰克?特里诺
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