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前言

在浙江人民出版社的大力支持下，我们决定出版一套能够反映当前国际会计发展趋势和我国会计改革
最新成果以及新会计、审计准则精神的系列教程，主要供会计专业大学本科学生使用。
全套教程共16种，题名为“新会计审计准则系列教程”。
出版这套教程，主要出于以下考虑：第一，为了满足会计教学以及社会各界学习我国新会计、审计准
则的需要。
在世界经济全球化以及会计、审计准则国际趋同的历史背景下，我国于2006年2月发布了与国际准则实
质性趋同的新会计、审计准则。
新准则的发布，使得原有的会计、审计教材的内容需要作出全面的修改和更新，考虑到教学和社会的
需要，我们力图组织编写一套体系完整、内容新颖、特色明显、质量上乘、适于应用的教材。
第二，为了推进教学改革、加强教材建设的需要。
近年来，浙江财经学院会计学院发展迅猛，其会计学科成为浙江省唯一的会计类A类重点学科，同时
会计专业亦被列为浙江省重点建设专业。
学院具有一支由17名教授、35名副教授和20多名博士构成的会计、审计专业师资队伍，具备了开展教
学改革研究和教材建设的实力。
最近几年来，学院已经独立编写了20多种会计、审计教材，其中有10种教材被列为浙江省高等教育重
点教材，所编写的“会计教育系列教材”在2005年曾荣获浙江省优秀教学成果奖二等奖。
这一切均为编写本套教程提供了良好的基础。
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内容概要

　　《新会计审计准则系列教程：高级财务管理》是高等院校经济类和工商管理类学生的主修课程之
一，也是财务与会计类专业的核心课程。
全书由导论、财务决策、财务管理环节和特殊主体财务管理四大块内容组成，共14章：第1章为课程导
论部分；第2—8章主要阐述非日常的财务决策及相关问题——企业重组、股权融资和期权问题；第9
—12章主要阐述全局性的财务管理环节——财务战略、预算管理、财务风险管理和业绩评价；第13章
和第14章专门讨论集团公司和国际企业的财务管理问题。
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章节摘录

（二）分拆是否具有必要性对于待分拆出去的分支机构或者子公司，在决策是否分拆时一定要考虑是
否具有必要性。
如果不分拆，该部分资产也可以获得良好的发展空间，或者分拆后其成长性在现有格局下不会有太大
的变化，那么就没有必要进行分拆；相反，如果不分拆，该资产就无法获得更大的发展空间，也就是
说现有的管理组织已经不利于分支机构或者子公司的发展，就应该坚决地实施分拆上市。
（三）分拆出去的分支机构是否具有独立的营运能力分拆上市之后，资本市场将对分拆出去的分支机
构或者子公司的经营提出严格的要求。
例如，分拆出去的公司将受到来自股东和市场分析人士的直接压力，信息披露将会要求非常详细和严
格，这些都明显地有别于公司内部严格管理所带来的压力。
因此，要考虑分支机构或者子公司是否具备这些能力，如果不具备这些能力，要么不要进行分拆，要
么分拆之后，在法律服务、财务、金融业务、人力资源、公共关系、战略规划以及研究开发等方面对
分拆出去的公司提供有力的支持；否则，企业之间将难以形成必要的协同，企业的整体感将受到削弱
。
（四）分拆核心业务或者分拆次要业务对于是分拆核心业务还是次要业务，企业需要根据不同情况进
行全面的分析。
一般来说，大多数上市公司是将积极投资介入的高科技行业以符合上市条件的标准来进行分拆；但是
，对于一些本来就集中于高科技行业发展的上市公司来说，则需要进行认真的权衡。
如果这些企业也将高科技行业分拆出去的话，将可能导致其本身的产业空洞化。
另外，有些传统行业的上市公司在依靠通过参股投资高科技行业和发展前景不错的成长型行业来谋求
自己的发展，一旦将属下的高科技公司和成长型企业分拆出去，将有可能造成原先投资上市公司“高
科技概念”的投资者分流，上市公司的市盈率可能会下降，结果使公司面临要么重新转回原来的传统
行业，要么离弃原来的传统行业的不利选择。
（五）不能仅仅将分拆上市视为上市“圈钱”的工具分拆上市，公司固然可以通过分拆的方式以股权
为纽带达到以少量资产控制大量资产的目的，但这一方式对债务同样具有放大效应，即使母公司的名
义负债很低，如果分拆的子公司负债较高，母公司的实际债务也可能放大到惊人的地步。
假如公司只希望通过分拆上市一味“圈钱”而不注重负债的控制和分拆上市后的经营发展，最终可能
作茧自缚。
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