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内容概要

　　《湖北经济学院学术文库：双重上市对公司治理与公司绩效的影响研究》在结构上分为四个部分
：第一部分是研究基础介绍。
这一部分回顾和梳理了国内外学者有关企业双重上市的研究，并对双重上市所涉及的公司治理理论、
法律渊源理论和约束假说等理论进行阐释。
在此基础上，提出一个双重上市对公司治理与企业绩效影响的分析框架。
第二部分是研究背景介绍。
这一部分说明了中国境内企业双重上市的历程和政策背景，并对在香港地区上市的境内双重上市公司
的特征进行分析。
第三部分是法律制度环境比较。
这一部分比较分析了中国内地和香港地区两地上市公司的法律制度环境的差异，包括两地法律渊源的
差异、公司法和证券法的差异以及有关公司治理准则的差异，并对两地的执法质量进行了比较。
第四部分是以中国双重上市公司数据为基础，实证研究双重上市对公司治理与公司绩效的影响。
《湖北经济学院学术文库：双重上市对公司治理与公司绩效的影响研究》按照首次上市发行地点将企
业的双重上市行为分成“先内后外”、“先外后内”以及“同时上市”三种模式，并分别分析了采取
“先内后外”双重上市模式和采取“先外后内”双重上市模式的两类企业双重上市前后公司治理和公
司绩效的变化。
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章节摘录

　　香港联交所发布的《主板上市规则》制订了申请在香港联交所主板上市的条件及责任。
香港联交所《上市规则》第三章详细列出对保荐人、授权代表及董事的规定。
董事要履行受信责任及遵守《上市规则》附录10有关进行证券交易的标准守则。
自1994年开始，《上市规则》规定每个上市公司最少要有两名独立非执行董事。
联交所在某些情况下可要求公司委任多于最低数目的独立非执行董事。
　　此外，《上市规则》中附录14的《企业管治常规守则》针对上市公司提出了企业公司治理的原则
及相关建议。
《守则》从董事、董事及高管薪酬、会计及审计、董事会授权以及股东交流等五个方面阐述了良好的
公司治理的原则。
《守则》的建议分两个层次：（a）守则条文；（b）建议最佳常规。
对于守则条文可以选择不遵守，但是必须在年报及中期报告中做出解释及披露。
建议最佳常规，只属于指引性质。
附录23之《企业管治报告》对企业在年报中有关公司治理信息披露提出要求。
要求公司应该在年报中说明是否全面遵守《企业管治常规守则》条文，并指出任何有所偏离的情况。
《企业管治报告》同样分为强制披露要求和建议披露要求两个层次。
如果发行人不遵守此项规定，将被视为违反《上市规则》。
　　香港金融管理局于2001年根据《银行业条例》（香港法例155章）第73条制定了公司治理指引，列
出本地注册认可财务机构必须遵守的公司治理最低标准。
指引建议银行应委任至少三位独立董事进入董事会，以提供足够独立资源。
该指引无法律效力。
　　香港公司注册处于2004年颁布了《有关董事责任的非法定指引》，该指引对于判例法中关于董事
在执行职能和行使权力时应遵循的原则进行了概述。
　　　　⋯⋯
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