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书籍目录

第一章核准制概论
一、核准制的内涵
二、推行股票发行核准制的意义
三、我国市场化发行股票的条件基本具备
四、监管层出台核准制文件的背景及其主要政策变化
（一）监管层出台核准制文件的背景
（二）核准制文件反映的主要政策变化
五、核准制下强制性信息披露的基本框架
六、核准制下的新股发行制度
（一）核准制下市场化的新股发行方式
（二）核准制下市场化的新股发行定价方法
第二章我国股票发行的市场化进程
一、我国股票发行制度与发行方式的演进
（一）股票发行制度的演进
（二）股票发行方式的演进
二、审批制的缺陷与历史意义
（一）审批制的缺陷
（二）审批制的历史意义
三、核准制的制度优越性
四、当前各行为主体都在积极应对核准制
（一）政府主管部门
（二）券商
（三）上市公司
（四）其他中介机构
附：《证券法》颁布以来我国新股发行方式改革大事记
第三章核准制对中国证券市场的影响
一、核准制对上市公司的影响
二、核准制对券商的影响
三、核准制对一级市场的影响
四、核准制对二级市场的影响
五、投资者如何面对核准制
六、防止市场化发行变成市场化陷阱
（一）实行股票发行市场化定价的不良影响
（二）市场化发行定价产生不良影响的缘由
（三）市场化发行定价条件下避免市场陷阶的现买选择
第四章核准制下券商的功能与职责
一、从审批制到核准制券商职能的转换
（一）新的市场环境下核准制取代审批制乃大势所趋
（二）由市场参与者承担筛选企业的职能符合市场的本质规律
（三）历史赋予券商新的职能――致力于培育和推荐高质量上市公司
二、核准制下券商的责任和义务
（一）培育和推荐企业
（二）尽职调查
（三）配合发行人制作股票发行申请文件
（四）承销企业股票
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（五）定期回访
三、核准制下券商与各行为主体的关系
（一）核准制下券商与证监会的关系
（二）核准制下券商与发行人即上市公司和拟上市公司的关系
（三）核准制下券商与其他中介机构的关系
（四）核准制下券商与投资者的关系
四、核准制下券商业务程序的新变化
（一）项目的培育
（二）改制重组
（三）辅导阶段
（四）申请阶段
（五）发行阶段
五、核准制下券商业务空间的新拓展
（一）民营企业将成为券商投资银行业务的重要客户
（二）并购重组的财务顾问业务在投资银行业务中的比重将上升
（三）管理咨询业务逐渐兴起
六、核准制下券商竞争格局的调整
（一）核准制下券商的市场机遇
（二）核准制下券商的市场挑战
（三）核准制下券商面对的市场环境
（四）核准制下券商的竞争策略
第五章核准制下企业股票发行上市的例行程序
一、规范的改制重组是企业上市的决定性基础
（一）符合现代企业制度，规范改制、完整重组
（二）建立健全公司治理结构，促进股东大会、董事会、监事会以及经理层的规范运作
（三）避免同业竞争，减少并规范关联交易
（四）突出公司主营业务，形成核心竞争力和持续发展能力
二、核准制下拟发行股票企业与主承销商的业务对接
附：主承销商关于股票发行回访报告必备内容
三、拟发行上市公司接受主承销商的全面辅导
四、配合主承销商和其他中介机构完成申请文件的制作与送审
附：首次公开发行股票申请文件目录
五、与主承销商一起圆满完成发行前的公司信息披露工作
第六章我国核准制的法规体系及其国际比较
一、核准制的配套法规体系
二、核准制法规体系介绍
（一）首次新股发行
（二）上市公司新股发行（包括配股和增发）
三、核准制法规体系的国际比较
（一）上市条件
（二）信息披露
（三）公司监管
（四）上市治理
四、国际比较小结
五、推进股票发行市场化改革的政策性建议
（一）股票发行制度应由核准制向注册制转变
（二）股票发行方式应由固定价格方式向累积订单万式转化
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（三）建议采用美国和法国相结合的股票定价方式
附录
附件1：关于发布《中国证监会股票发行核准程序》的通知
附件2：《发布公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第1号的通知》
附件3：《发布公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第7号的通知》
附件4：关于发布《中国证监会股票发行审核委员会关于首次公开发行股票审核工作的指导意见》和
《中国证监会股票发行审核委员会关于上市公司新股发行审核工作的指导意见》的通知
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