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第一章中国上市公司独特的股权结构
一、中国上市公司的股权构成
（一）国家股
（二）法人股
（三）公众股
（四）外资股
二、与上市公司股权结构形成、发展相关的政策法规
（一）有关股份制企业和股票市场的政策法规对国家股和法人股的规定
（二）有关国有股权管理的政策法规对国家股和法人股的规定
三、我国上市公司股权结构的特点和变化趋势
（一）结构复杂，流通性差，
（二）国有股比例占绝对优势，但呈下降趋势
（三）法人股比例总体略有下降
（四）流通股比例略有增加
第二章国有股减持的现实意义与减持原则
一、国有股减持的现实意义
（一）国有股减持有利于改善和优化上市公司的股权结构
（二）国有股减持有利于规范和完善上市公司的法
人治理结构
（三）国有股减持有利于从战略上调整国有经济布局
（四）国有股减持有利于建立健全社会保障体系
（五）国有股减持有利于证券市场的稳定发展
二、国有股减持原则
（一）维护国家利益的原则
（二）维护市场平稳发展的原则
（三）市场决定原则
（四）有利于公司治理及其合规运作的原则
（五）有利于社会保障制度改革的原则
（六）区别对待与多管齐下原则
（七）“公开、公平、公正”的“三公”原则
（八）与促进产业结构升级调整政策相结合的原则
第三章国有股减持方式
一、存量发行方式
二、配售方式
三、回购国有股方式
四、协议转让方式
五、其他减持方式
（一）大型国有投资公司买进国有股方式
（二）将国有股转让给社会保障基金持有方式
（三）将国有股转让给新设立基金持有方式
（四）缩股流通方式
（五）股权转债权方式
（六）发行可交换债券模式方式
（七）国有股权的相对退出方式
（八）将部分国有股转换成优先股
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（九）分类标购国有股
（十）通过设立国有股投资基金解决国有股流通问题
（十一）参照国外企业给职工发期股的做法卖给职工
（十二）进行国有股股权与资产的互换
（十三）拍卖
（十四）效法盈富，成立证券市场平准基金
（十五）采用认股权证
（十六）缩股后向战略投资基金出售
第四章国有股减持的定价问题
一、国有股减持的定价原则
二、部分国有股减持定价方法介绍
（一）基于自由现金流折现的价值评估定价法
（二）基于公平量化的每股净资产定价方案
三、国有股减持的市场定价方式
（一）国有股减持的市场定价原则
（二）国有股配售的市场定价方式
（三）国有股定向回购的市场定价方式
（四）国有股存量发行的市场定价方式
（五）其他形式国有股减持的市场定价方式
第五章国有股减持案例实证分析
一、国内市场国有股减持案例
（一）中国嘉陵和黔轮胎的国有股减持试点
（二）云天化国有股回购
（三）武汉石油国有股置换职工股
（四）内江峨柴协议转让国有股
（五）宁夏恒为公开征集股权受让人和股权委托管理人
二、香港市场国有股减持案例
（一）中国航信H股发行中的国有股减持
（二）借鉴盈富基金经验平稳减持国有股
三、国际上的国有股减持案例
（一）国营韩国电信公司的国有股减持
（二）俄罗斯要卖掉十九家国有企业
（三）德国以私有化改革启动经济增长
（四）法国雷诺公司的私有化
（五）日本国有企业的民营化改革
第六章国有股减持对证券市场的影响
一、不同减持方式对市场有不同的影响
（一）不同减持方式对上市公司内部诸要素的影响不同
（二）不同的减持方式对市场的影响也不一样
二、减持国有股《暂行办法》对市场影响有限
三、辩证看待《暂行办法》的市场影响
（一）利好评判――有利于从根本上改善我国上市公司的治理结构
（二）市场冲击――不会因国有股的减持因素而改变市场供给
（三）利空评判――有可能出现的现象
四、存量发行的减持序幕已拉开
五、减持背景下的市场机会
第七章减持国有股《暂行办法》解读
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一、专家评论
（一）减持国有股《暂行办法》符合客观规律
（二）某些方面尚需斟酌
（三）是一个比较稳妥的方案，但也有不足
（四）措施要配套，标本要兼治
二、业内人士解读《暂行办法》
（一）金融研究人员的理解
（二）市场人士的理解
附件1：《减持国有股筹集社会保障资金管理暂行办法》
附件2：国有股减持大事记
附件3：巨潮资讯网国有股减持数据统计系列
主要参考文献
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