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前言

　　在我国，如果不考虑改革开放之前的证券，仅从1981年我国恢复发行国库券算起也有近20年的时
间。
1990年上海和深圳股票市场相继出现，至今已经超过了10年。
尽管出现了很多问题，但总体的发展是好的、健康的，对于促进具有中国特色的市场经济、建立完善
的体系、优化现有资源的合理配置、丰富人民的投资活动、建立现代企业制度，都有比较积极的作用
。
目前，证券市场已经成为广大人民群众和企业所重点关心的经济领域。
　　在过去的十多年里，不论是个人投资者，还是机构投资者，都经历了多次惊心动魄的市场变动，
股票市场经过了多次大起大落。
投资者从中体味到了投身证券市场的酸甜苦辣。
作为多年从事证券研究的专业人员，我们深深地体会到，系统全面地了解证券市场本身对于投资的成
功有不可低估的作用。
正是出于这个目的，结合中国人民大学远程教育学院的相关课程，我们撰写了这本教材。
　　本教材所涵盖的内容主要是关于证券投资的基础知识，大体上分为四个部分。
　　第一部分是有关证券的概念性介绍，包括各种类型证券、证券市场以及其衍生工具的概念和特点
。
从中读者可以基本上了解我国证券市场现有品种和交易情况。
由于我国目前属于新兴的、正在不断成长的市场，经常会有制度方面和规则方面的变化，在阅读的时
候，读者应该注意与实际情况的结合。
　　第二部分是有关基本分析的相关知识。
主要从宏观政策、行业分析和公司分析这几个方面，分析和介绍影响证券价格的因素。
此外，对于各种类型证券的理论定价也做了介绍。
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内容概要

本教材所涵盖的内容主要是关于证券投资的基础知识，大体上分为四个部分。
     第一部分是有关证券的概念性介绍，包括各种类型证券、证券市场以及其衍生工具的概念和特点。
从中读者可以基本上了解我国证券市场现有品种和交易情况。
由于我国目前属于新兴的、正在不断成长的市场，经常会有制度方面和规则方面的变化，在阅读的时
候，读者应该注意与实际情况的结合。
     第二部分是有关基本分析的相关知识。
主要从宏观政策、行业分析和公司分析这几个方面，分析和介绍影响证券价格的因素。
此外，对于各种类型证券的理论定价也做了介绍。
从这部分内容中，读者可以应用这些知识解释和理解证券市场上证券价格的变动，对于找到发生这些
变动的部分原因有一定的帮助作用。
     第三部分是关于证券分析的一个重要分析方法——技术分析。
虽然技术分析没有基本分析那样完整的、令人信服的理论基础，但从实际的效果来看，技术分析在进
行证券投资分析的一些细节问题方面有基本分析不可替代的作用，例如确定一些具体的买卖信号。
对于技术分析的作用一直存在着争议。
就作者的观点看，在我国目前的复杂情况下，否定技术分析的作用是不明智的。
     第四部分属于“技术含量高”的内容，涉及最著名的几个现代投资理论模型，以及利用衍生金融工
具进行风险管理的问题。
我国目前的证券市场缺乏应用这些理论模型所必须的相关环境，要具体应用这些理论还有很长的路要
走。
尽管如此，了解和认识这些理论也是必要的，因为我国证券市场今后的发展一定会提供相关的外部环
境。
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章节摘录

　　第一节 证券概述证券是什么　　证券是各类财产所有权或债权凭证的通称，是用来证明证券持有
人有权取得相应权益的凭证。
如股票、公债券、基金证券、票据、提单、保险单、存款单等都是证券。
凡根据一国政府有关法规发行的证券都具有法律效力。
为什么会出现证券这种资产形式　　证券首先是一种信用凭证或金融工具，它是商品经济和信用经济
发展的产物。
例如，债券就是一种信用凭证，无论是企业债券、金融债券还是国债券，都是经济主体为筹措资金而
向投资者出具的承诺到期还本付息的债权债务凭证。
再如股票，它就是股份有限公司发行的用以证明股东的身份和权益，并据以获得股息的凭证。
从筹资的角度看，股份制是一种特殊的信用形式，即通过信用将分散的资金集中起来有效地使用。
没有信用的发展，就难有大规模的集资，也不会有股票的发行与交易，股份制就难以确立。
基金证券则是同时具有股票和债券的某些特征的证券。
投资基金本身就是集资的一种形式，是将分散的资金集中起来创设一个基金，然后委托专门的投资机
构从事能保证投资人收益的组合投资，证券持有人则对基金拥有财产所有权、收益分配权和剩余财产
分配权。
这些作为资本信用手段的证券能定期领取利息或到期收回本金，且具有买卖价格，可以在证券市场上
进行转让和流通。
除此之外，还有作为货币证券的商业票据。
在商品经济和生产社会化发展的过程中，企业为了追求利润最大化，必然要加速资本流通，缩短周转
周期，尽量节约资本的使用，为此便产生了商业信用和作为商业信用手段的商业票。
　　&hellip;&hellip;
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