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前言

　　在中国经济的高速增长过程中，我们越来越深切地感受到，经济的进一步发展，不仅需要科学技
术人才，更需要现代型的管理人才。
这种趋势的表现之一就是现在几乎所有的大学都设有工商管理专业，同时，各种各样的机构也在组织
培训各个层次的管理人才。
面对大众的学习热情，我们却没有适合的教材可以满足他们的需求。
目前，国内已经出版了不少关于工商管理的丛书，但这些丛书大多是国外教材的翻译版本，不仅篇幅
大、逻辑性不强、不适合我们的阅读习惯，而且教材中使用的全是国外的案例，与我国的实际情况有
一定的差距。
同时，虽然国内作者编写的工商管理丛书也在不断问世，但存在篇幅大、数学公式多、难以理解等问
题。
针对这些状况，我们决定编写一套简明工商管理教材，来满足读者的需求。
这套教材具有以下特点：　　第一，突出通俗性和趣味性。
本套教材尽量避免抽象的理论探讨和数学推导，将高深的企业管理理论用浅显的语言表达出来，并附
有较多的案例分析，便于读者理解，这体现在每章的开篇案例及章后的案例分析讨论等内容中。
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内容概要

　　全书共分为五篇：　　第一篇财务管理基础，包括第一至第三章。
本篇介绍财务管理的概念、目标、内容、环境及财务管理工作的组织；财务管理在企业中的地位和作
用；现代财务管理的两大基本观点——资金的时间价值和投资的风险报酬；现代人必备的基本技能—
—财务分析。
　　第二篇长期融资决策，包括第四至第六章。
介绍了主要长期融资工具——债券、股票、长期借款和融资租赁，分析了每种融资方式的利与弊，以
及运用它们可能对公司产生的风险、收益等。
　　第三篇长期投资决策，包括第七至第八章。
介绍了企业项目投资评价中应用的各种方法及其相互比较，以及针对决策中调整风险分析常用的方法
——约当系数法及风险调整贴现率法等。
　　第四篇营运资金管理与决策，包括第九至第十一章。
本篇主要针对企业短期投融资管理及决策进行了分析论述。
本篇在筹资组合设计和短期筹资资金成本的计算，以及对增量应收账款投资机会成本的研究等方面均
有独特的见解和论述。
　　第五篇资本结构与股利政策，包括第十二至第十五章。
本篇涉及较多的财务管理理论——资本成本理论、资本结构理论、风险及其测量的理论、微观杠杆的
理论、股利理论和股利政策等。
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书籍目录

第一篇 财务管理基础 　第一章 财务管理总论 　　引例 招行可转债事件 　　第一节 财务管理概述 　
　第二节 财务管理的目标 　　第三节 财务管理的内容 　　第四节 财务管理环境 　　思考与练习 　
第二章 财务管理的价值观念 　　第一节 资金的时间价值 　　第二节 风险及风险报酬 　　思考与练习
　第三章 财务分析 　　引例 财务报表分析及其风险 　　第一节 财务分析的基础 　　第二节 财务分
析基本方法 　　第三节 主要财务指标分析 　　第四节 杜邦分析法 　　第五节 雷达图分析法 　　思
考与练习 第二篇 长期融资决策 　第四章 债券及其估价 　　引例 武钢债券 　　第一节 债券概述 　　
第二节 债券类型及评级 　　第三节 债券估价 　　第四节 债券的五个重要关系 　　思考与练习 　第
五章 股票及其估价 　　引例 基金与价值投资 　　第一节 普通股及其特征 　　第二节 普通股估价 　
　思考与练习 　第六章 长期借款和租赁 　　第一节 长期借款 　　第二节 租赁 　　思考与练习 第三
篇 长期投资决策 　第七章 资本预算中现金流的确定及评价方法 　　引例 “康拜恩”新品上市 　　第
一节 资本预算中现金流的确定 　　第二节 资本预算的基本方法 　　第三节 特殊情况下的资本预算 　
　思考与练习 　第八章 资本预算中的风险分析 　　引例 被遗弃的“造月工程” 　　第一节 通过贴现
率调整风险 　　第二节 通过现金流调整风险 　　思考与练习 第四篇 营运资金管理与决策 　第九章 
营运资金概论 　　引例 爱多的财务模式 　　第一节 营运资金的概念与特点 　　第二节 资产组合及其
影响 　　第三节 筹资组合及其影响 　　第四节 营运资金管理综合决策 　　思考与练习 　第十章 流
动资产管理 　　第一节 现金和有价证券管理 　　第二节 应收账款管理 　　第三节 存货管理 　　思
考与练习 　第十一章 流动负债管理 　　第一节 短期融资方式及资金成本的计算方法 　　第二节 银行
信用 　　第三节 商业信用 　　第四节 短期融资券 　　第五节 其他短期融资方式 　　思考与练习 第
五篇 资本结构与股利政策 　第十二章 资本结构 　　引例 追求“零负债”的巨人集团 　　第一节 资
本结构理论 　　第二节 资本结构决策方法 　　思考与练习 　第十三章 资本成本 　　引例 EVA理念 
　　第一节 确定单项资本的成本 　　第二节 综合资本成本与边际资本成本 　　思考与练习 　第十四
章 杠杆效应分析 　　引例 大起大落的“双高企业” 　　第一节 经营杠杆 　　第二节 财务杠杆 　　
第三节 联合杠杆 　　思考与练习 　第十五章 股利政策 　　引例 高派息率吓退机构投资者 　　第一
节 西方股利理论 　　第二节 影响股利政策的因素 　　第三节 股利政策决策 　思考与练习 附录一 复
利终值系数表（FVIF表） 附录二 复利现值系数表（PVIF表） 附录三 年金终值系数表（FVIFA表） 附
录四 年金现值系数表（PVIFA表） 主要参考书目
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章节摘录

　　五、资金的分配　　企业所取得的产品销售收入，要用来弥补生产经营中的成本费用，其余部分
为企业的营业利润。
营业利润和投资净收益、其他净收入构成企业的利润总额。
利润总额首先要按照国家规定缴纳所得税，税后利润要提取公积金和公益金，分别用于扩大积累和职
工集体福利设施，其余利润作为投资收益分配给投资者。
企业从经营中收回的资金，还要按计划向债权人还本付息。
用以分配投资收益和还本付息的资金就从企业资金运动过程中退出。
资金的分配是以价值形式反映企业对生产成果的分配。
　　企业资金运动过程如图1-1所示。
　　处理有关资金运动方面的业务而发生的各种活动，称为财务活动。
例如，企业由于筹资而引起的财务活动有发行股票、发行债券、向银行借款；由于投资而引起的财务
活动有购置固定资产，购买股票、债券等；为提高资金使用效率而又不至于使企业生产中断、销售中
断，而必须决定将一定资金投入到现金、存货等方面的活动，为扩大销售而决定是否进行的赊销等均
属于财务活动；依法纳税，提取公积金、公益金，分红等也属于财务活动。
　　&hellip;&hellip;
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