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内容概要

财务报表分析是一项令人兴奋而又极具技巧的实务操作，通过对企业偿债能力、盈利能力和资产营运
能力等方面的分析，为投资者、债权人和经营者的决策提供依据。
但对初学者而言，如何从眼花缭乱的数字中找出经济现象发展的规律和数字背后的本质却需要时间和
知识的积累。
本书正是为缩短这一积累过程而编，并具有以下特征： ★结构简明：三张主要报表以项目分析为主线
，符合报表阅读和分析的习惯； ★内容全面：单一项目分析与综合分析相结合，内容由简单到复杂进
行演变； ★案例分析：每章的编写皆以不同上市公司资料为背景，课后再附案例分析； ★造假甄别
：剖析会计报表造假的动机和现象，介绍其甄别技巧，操作性强。
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章节摘录

　　第一章　总论　　财务分析是一门古老而年轻的学科。
在人类历史上产品出现剩余并产生了交换需要之后，人们开始权衡在交换物和被交换物上所花费的劳
动，这实际上就是早期以劳动和实物计量来进行财务分析思想的萌芽。
随着商品经济的发展，尤其是l6世纪以来，大工厂和公司制度的出现，使社会经济组织之问的业务往
来日益频繁，商品与货币的流通量与日俱增，商品生产者和销售者逐渐遇到了生产成本、费用和利润
等方面的核算问题；投资者和债权人也需要了解企业的经营状况和偿债能力，以便做出投资和融资的
决策。
在这种背景下，记账原理、会计核算理论得到了很大的发展。
1531年德国纽伦堡商人约翰·戈特利布编制第一张资产负债表；1875年英国的克朗赫尔蒙出版的《单
一产品的复式记账》和l892年狄克西出版的《审计学》掀开了审计和成本会计的新天地。
会计理论和实务的发展为财务报表分析奠定了坚实的基础。
　　当西方主要资本主义国家完成原始积累，进人大规模生产时期，人类也首次开始面对生产过剩的
危机，破产企业数目激增，经营理财能力成了决定企业生存的关键因素。
在这种情况下，银行的地位和作用大大增强，成了当时总结企业理财经验、探讨企业理财方略的主要
力量。
很自然地，银行的着眼点是如何了解企业财务状况和掌握企业偿债能力。
1895年，美国纽约州银行协会的经理委员会采纳一项决定：要求所有的借款者必须提交由他们签字的
资产负债报表。
l900年该协会发布了申请贷款的标准表格，包括部分资产负债表。
此后，银行开始根据企业资产和负债的数量对比来判断企业对借款的偿还能力和还款保障程度，并且
提出了诸如流动比率、速动比率等一系列的比率分析指标来作为判断的依据，如美国银行家亚历山大
·沃尔使用流动比率来评价企业的信用，借以防范贷款的违约风险。
1923年美国的詹姆斯·比利斯又开始以各行业为特点，分析不同行业的财务与经营比率，提出并建立
了各行业平均标准比率，便于人们对各公司进行横向比较。
　　当然比率分析也存在着许多不足之处，正如1925年美国的斯蒂芬所指出的：比率的变动仅仅只是
两个相关因素之间的变动，很难综合反映比率与资产负债表之问的关系，于是，他提出了替代比率技
术的方法，选择某一年为基年，得到一系列相对于基年的百分比。
这便是趋势百分比分析的雏形。
　　将财务报表分析引入投资领域的应是美国的汤姆斯。
l900年他出版了《铁路报告分解》一书。
该书使用了诸如经营费用与总收益比率、固定费用与净收益比率等现代财务分析方法，来评价当时的
铁路行业经营状况。
此后财务分析作为评价财务状况的基础在投资领域越来越盛行。
　　尽管在20世纪初财务分析技术出现了许多重大的突破，但财务分析成为一门独立的学科还是始
于50年代。
随着股份制经济和资本市场的发展，企业要向社会发行股票和债券，而许多普通公民也开始作为投资
者进入资本市场和股票市场。
在股票买卖过程中，广大公众希望了解企业的经营及财务状况，以便进行认真的比较和分析，审慎做
出投资决策。
在这种形势下，西方各主要发达国家的财务分析随之发展起来，成为一门独立的、实用性很强的新学
科。
　　目前，财务分析的理论知识已被广泛地应用于社会经济生活的各个领域。
比如，美国会计师事务所60％的工作，是通过财务分析为投资者和经营管理者提供决策依据的咨询工
作；美国银行或政府机构对企业资信和企业债券的评级，要求由一名财务分析专家和一名相关产业领
域的专家组成的两人小组进行；企业财会人员、证券经纪人、银行工作人员，都要经过财务分析知识
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和技能的正规或非正规培训。
目前，财务分析学已经成为西方各发达国家大学财经专业、会计专业、企业管理专业和金融专业的必
修课程。
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